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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer asida®te linhas gerais de procedimentos
gue norteardo os investimentos do Regime PropriBrdeidéncia Social do Municipio déta
Floresta - MT, IPREAF com foco no cumprimento ddeta Atuarial definida para o ano de
2013e tendo em consideragdo o cenario econdmico faiemnesperado.

Respeitados os limites e regulamentos definidos @@nselho Monetario Nacional —
CMN, por meio da Resolugéo n. 3992, de 25 de novemd 2010, do Banco Central do Brasil -
BACEN, a distribuicdo proposta para os recursos, madalidades de aplicacdes existentes no
mercado financeiro, visa otimizar o retorno degsesstimentos e assegurar a sustentabilidade do
plano atuarial.

A estratégia de investimentos tem como ponto cemtraspeito as condi¢cdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, transparéncia e liquides ativos financeiros a serem escolhidos

mediante avaliagles criteriosas, tanto quantitaiieanto qualitativas.

Av. Ariosto da Riva, 3117
Centro - Alta Floresta - Mato Grosso
Fone: 66 3521-2538




Institulo de Previdéncia do Servidor mMunicipal de Alfa Floresta

2 - OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 - META - ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portd€id/08, as reservas previdenciarias
precisam ser capitalizadas no mercado financeioojntuito minimo de que, essas reservas
capitalizadas, que retornardo ao Servidor em fatlenBeneficio no futuro, ndo percam seu poder
de compra. O valor nominal de cada “Real (R$)” dbnfdo neste ano seja 0 mesmo para 0S anos
posteriores. Esse minimo, para mantermos o podesrdpra dos recursos financeiros, chamamos
deMETA ATUARIAL .

As Reservas previdenciérias constituidas sdo tiapidas e procuram alcancar a Meta
Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momeatd realizacdo do Calculo Atuarial. A
Portaria 403/08, no art. 9, estabelece que asagpks financeiras devam observar as hipéteses de

umaTaxa real de Juros maxima de 6% ao anou seja, uma rentabilidade maxima de 6% a.a.,

acrescido de um indice Inflacionario, ( IPCA, INRGP-M....)

Os recursos financeiros administrados pEIREAF deverdo ser aplicados de forma a
buscar um retorno superior &adice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPE,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografi&statistica — IBGE, mais 6% a.a., observando-
se sempre a adequacao do perfil de risco dos séggndm investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de imgegis e de liqguidez adequada ao
atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indimeabque mede a inflagdo do pais
adotada pelo governdComo parametro adicional a fins de comparacdo dwssfimentos,

deverdo ser medidos em relacgdo Iindice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC
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divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica — IBGE mais 6% a.a.,

freqlientemente utilizado para reajustar benefieigalarios.

PROJECAO DA META ATUARIAL

Meta Atuarial 2011 2012 2013
IPCA (final do ano) 6,50% 5,44% 5,40%
Meta Atuarial 12,77% 11,71% 11,67%

FONTE:Pesquisa Focus — Banco Central — 01 de Novenolhde 2012

2.2 - META GERENCIAL

A composicdo da carteira de investimentos buscandabilidades utilizando-se como
instrumento de auxilio, benchmark como CDI e oscgsglANDIMA para fundos de renda fixa e
indices como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, para funddsrenda variavel.

Devido a constante reducéo da Taxa SELIC pelo B&ariral, dPREAF se vé obrigado
a alocar sua carteira de investimentos em fundessgperem o indice CDI, devido este, ndo
conseguir alcangar mais a Meta Atuarial. Conformgrafico abaixo, a taxa SELIC (utilizada
como padrdo para fundos de renda fixa) ja vinharde reducdo desde Janeiro de 2003, onde

estava 25,5% e foi reduzindo at&,25%.
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TAXA SELIC ( 2012)
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PROJECAO DA TAXA SELIC

Taxa Selic 2011 2012 2013
Final do periodo 11,00% 7,25% 7,75%
Média do periodo 11,78% 8,47% 7,44%

FONTE:Pesquisa Focus — Banco Central01 de Novembro de 2012
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3 - GESTAO DE ATIVOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hip6teses previstas no incisd9, &t. 15 da Resolucdo CMN n°
3922/10, a atividade de gestédo da aplicacao dessagadministrados pel®REAF sera realizada

por gestao propria.

3.2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente BRREAF s&o originarios das contribuicdes dos
servidores ativos, inativos e pensionistas, do fetterado, das compensacdes previdenciarias e

dos rendimentos de aplicacdes de qualquer natutegepntadas as despesas administrativas.

3.3 - POLITICA TRANSPARENCIA

As informacbes relevantes a gestdo financeiralPIBREAF, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o0 cumpiimda Meta Atuarial, seréo
disponibilizadas ao Conselho Curador e aos demmésessados em reunides marcadas pelo

Gestor do fundo previdenciario.

As informacfes contidas na Politica Anual de Inwesttos e suas revisdes deverdo ser
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disponibilizadas a todos os interessados, no pdeztrinta dias, constados de sua aprovacgao,

observados os critérios estabelecidos pelo Mindstir Previdéncia Social.

3.4 - GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos @eracbes compromissad@esolucao
BCB 3339/06 e Resolucdo BCB 550/78) nos investimentos indiretos via fundos de

investimentos, dPREAF levara em conta para sua politica de investimepgoseguintes riscos
envolvidos nas operacoes:
@ Risco de crédito dos ativas possibilidade do devedor ndo honrar seus

compromissos. Conhecer bem a carteira e sé apkcar papéis que tenham

recomendacao de mercado; esses titulos podenenborsados;

@ Risco sistemico:S&o os riscos da politica econbmica do pais, aioasequéncias
dessa politica para outros paises;

g Risco de mercado:é o risco de oscilagbes de precos do ativo comfayneenario
macroecondmico. Este é voltado para a volatiliddde papéis, sobretudo de renda
variavel (a¢oes) e dolar.

g Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido faita de

condicdo de pagamento do emissor ou auséncia dmdeesecundario daquele tipo de

ativo. E o risco do emissor ndo conseguir transéorainvestimento em papel-moeda

descrito no contrato.
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3.5 — CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeird®EBAF que exijam classificacdo do
risco de crédito das emissfes e dos emitentesitfiges financeiras) a decisdo sera
fundamentada em classificacbes minimas de risdng), atribuidas por entidades legalmente

autorizadas a realizar tal atividade.

Conforme o Art. 15, 8§ 2°, | da Resolugdo CMN 3.2P2Hetermina que os RPPS apliquem
em fundos de investimentos que necessitem de fidagsio de risco, no minimo classificadas

comoBAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco.

Caso o fundo de investimento ou a Instituicdo Feeaa necessite de classificagdo por
agéncias de riscadting), o IPREAF aplicara seus recursos somente em fundos de imesgb
que possuam classificacdo de risco, no minMidlTO BAIXO, baseado nas classificacbes das

empresas de rating listadas abaixo.
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

STANDARD TIPO DE
MOODY'S FITCH ATLANTIC SR AUSTIN
& POORS RISCO
Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo - - -
Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
F1+
AA Aa2 AA AA AA AA Irrisério
P1
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
|
A+ Al A+ A+ A+ A+
Al F1
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- A3 F2 A- A- A- A-
A
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB Baa2 | F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
P3
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
R
B BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
BB Ba2 BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
=]
B+ B1 B+ B+ B+ B+
B Not B2 B B B B Medio
g- | Trme | g3 B- B- B- B-
ccc Caa ccc CCC (+/-) ccc ccc Alto
c cc Ca cC CC (+-) cc cc Muito Alto
C
C C C C(+-) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente
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3.6 - PRECIFICACAO E CUSTODIA

Conforme o Art. 17 da Resolugdo CMN 3.922/10lPREAF mantera pessoa juridica
credenciada junto a CVM e ao BACEN para exercdividade de custodiante, responsavel pela
guarda e liquidacéo fisica e financeira de TituRisblicos e responsaveis pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operacékzadas no ambito dos segmentos de renda

fixa e de renda variavel.

Os titulos publicos integrantes da carteira do Bus®etéo registrados contabilmente e teréo
seus valores ajustados pela curva de mercado (pdarca mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo Ministério da Prevaérsocial - MPS.

Em consonéancia com o disposto na Resolucdo CMNR.OM9, os Titulos Publicos seréo
custodiados por instituicdo legalmente habilitadeap prestacdo do servico apos procedimento

formal de contratac&o.

3.7 — RESTRICAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS

Serdo observados os limites de concentracdo dosstimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugcdo CMN 3.922/10.

@ Os titulos e valores mobiliarios de emissao degaepgidica ndo podem exceder a

20% dos recursos em moeda correnttRiREAF ;

@ Fica vetado as aplicagbes em poupanca em insttdigénceira, cujo o controle
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societario seja pelo Estado e que essas institlig&am classificadas como baixo

risco de crédito por agéncia classificadora derisom sede no Pais.;

A aplicacédo em titulos e valores mobiliarios dess@o de instituicdo financeira, ndo

pode exceder a 25% do patriménio da emissora;

Investimentos em Titulos Publicos, somente aquelstados pelo Tesouro

Nacional;

Investimentos em FIDCs — Fundos de Investimento Bereitos Creditorios de
condominio abertos e condéminos fechados e Furalos/dstimentos referenciados
em renda fixa, denominados Crédito Privado, ndceerdmdexceder na totalidade, o
limite de 15% do patrimonio d®REAF e que o Ente federativo ndo funcione como
devedor ou avalista do FIDC e que os fundos tentlassificagdo como muito baixo

risco de crédito, concedido por agéncias de ratimg sede no Pais;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundoingiestimento em direitos

creditérios ndo padronizados;

O somatorio dos Investimentos em renda varidvelocoimndo referenciado de
acoes, fundos de indices referenciados em acOeslofuem acdes, fundos
multimercados, fundo de investimento em participacé fundos de investimento
imobiliario, ndo podem exceder a 30% nas sua tiatddi, sobre o patriménio liquido

do IPREAF;

Estdo proibidos todos os tipos de operagfes coivatigos, a ndo serem aquelas

para protecdo da carteira de fundos de investimeainoda assim limitadas a uma

vez o patriménio liquido do fundo.
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praticar as operacdes denominadas day-trade, assisideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente denaoer@gdprio possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando sertdganegociacfes de titulos

publicos federais realizadas diretamente pelo regirdprio de previdéncia social;
E vedado aplicagdo em fundos de investimento gerejam Alavancagem;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar agulichtas, titulos de crédito ou

outros ativos que néo os previstos nesta Resolucao

O total das aplicacBes dos recursos do regime iprdprprevidéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representamaamo, 25% (vinte e cinco

por cento) do patriménio liquido do fundo.
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4 — INSTRUMENTOS DE GESTAO DE ATIVOS

4.1 — ANALISE MACROECONOMICA E INFLACAO

4.1.1INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

g Relatério FOCUS - Relatério semanal elaborado pelo Banco Central dsiB que
relata as projecdes do mercado com base em comgiltam instituicbes financeiras

aproximadamente, durante a semana anterior.

§ Atas do COPOM - Atas emitidas &s guartas-feiras da semana seguiditeulgacédo da
Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COP@iVulga a ata da reunido, onde
avalia aEvolucdo recente da economia, a tendéncia da ia@flagmplementacéo da
politica monetaria, a atividade econémica no Paasexpectativa do Mercado de
trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente Econdongxterno, Comércio exterior, as

reservas internacionais, o Mercado monetario e peracoes de mercado aberto

g Pesquisa Mensal de Emprego Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz indiesdor
sobre o mercado de trabalho nas suas areas degéihcam constituindo um indicativo
agil dos efeitos da conjuntura econémica sobre e&geado, além de atender a outras
necessidades importantes para o planejamento soni@mico do Pais. Abrange
informacBes referentes eéondicdo de atividade, condicdo de ocupacgdo, readim
médio nominal e real, posicdo na ocupacdo, posseateira de trabalho assinada,

entre outras, tendo como unidade de coleta os dbosic

& Contas Nacionais Trimestrais —Pesquisa realizada pelo IBGE, onde é apresente-vpé) o}
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Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostuse produtos, valor adicionado
a precos basicos, consumo pessoal, consumo dorggvermacao bruta de capital fixo,

variacdo de estoques, exportacdes e importacOeenle e servicos

§ IPCA e o INPC — indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, neceesapara a

estimativa da Meta Atuarial.

& IPCA - 15 — indice de inflacdo divulgado pelo IBGE, onde édfeit coleta dos dados
entre a segunda quinzena do més anterior e a paimainzena do més atual. Funciona

como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indinesados sobre os instrumentos

de andlise econdmica e de inflagéo citados acima.
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PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econémicos 2011 2012 2013
IPCA 6,50% 5,45% 5,40%
IGP-M 5,75% 7,92% 5,16%
Taxa de Cambio (R$/US$jinal do periodo) R$ 1,79 R$ 2,01 R$ 2,01
Taxa SELIC( final do periodo) 11,00% 7,25% 7,75%
Taxa SELIC( média do periodo) 11,78% 8,47% 7,44%
Divida Liquida do Setor Publico (%PI1B) 38,50% 35,20% 34,00%
Crescimento do PIB (%) 3,09% 1,54% 4,00%
Crescimento da Producao Industrial (%) 0,94% (2,10) % 4,15%
Conta Corrente (US$ Bilhdes) R$ (54,53) R$ (55,70) | R$ (65,90)
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) R$ 28,70 R$ 18,45 R$ 15,00
Investimento estrangeiro direto (US$ Bilhéés) R$ 60,00 R$ 59,68 R$ 60,00

FONTE:Pesquisa Focus — Banco Central — 01 de Novenolhde 2012

4.1.2 -INFLACAO

A inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consamiinplo - IPCA sofreu constantes
oscilacbes ao longo do ano, mas ainda assim, apaesi® niveis mensais abaixo dos
apresentados em 2011. Em 2012, o Banco Centraleegpe o IPCA feche o ano é4%, bem
abaixo dos5,50% de 2011. Para o ano de 2013, a previsdo do BanoctvaCé que a inflacao
feche o ano erd,40%. O comportamento recente do IPCA tem sido notadterfavoravel aos

RPPS, devido a reducdo da Meta Atuarial, necesparia manutencéo do poder de compraldsas
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Reservas Matematicas Previdenciarias.
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4.2 — INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCO

Renda Variavel tem como objetivo a diversificacdos dinvestimentos do Fundo
Previdenciério, tendo em vista a realizacdo decaplies financeiras mais rentaveis. Porém, em
decorréncia de sua caracteristica de investimenatgisto, essas aplicagbes sO poderdo ser
realizadas se o Fundo possuir recursos em moetant®ique nao ir4, necessariamente, ter que
dispor no curto prazo. Além disso, tais aplicag@®gerdo observar os limites estabelecidos nesta

Politica de Investimentos e na referida norma eegehtar.

A Politica Anual de Investimentos para a selecaduddos de investimento, basear-se-a

em instrumentos como:
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§ value at Risk (VaR) -fornece uma medida da pior perda esperada em @tiwarteira
para um determinado periodo de tempo e um interdaloconfianca previamente

especificado.

g Stress Testing -processo que visa identificar e gerenciar situagfiee possam causar
perdas extraordinarias, com quebra de relacferioass, sejam temporarias ou

permanentes.

§ indice de Sharpe —unidade de medida que através de estudos estajstnede a

relacéo do risco com o retorno do fundo.

§ coeficiente Beta/Correlacdo —unidade de medida que através da covariancia entre
ativos, mede o potencial que cada ativo isoladagngotle amplificar ou reduzir o risco
do fundo, através da aderéncia ao benchmark edoplaivaliando assim, o efeito da

diversificagcao do fundo.

g Desvio-padrdo —Medida estatistica que mede a variacdo de um ativiongo de um

periodo determinado. Quanto menor o resultado, nmeenscilacdo da rentabilidade.

& ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicAovaleres e prazos de
aplicacdo em Renda Variavel é o estudoAd®! — Asset Liability MANAGEMENT,
gue visa analisar o periodo exato da utilizacdordogrsos aplicadotembramos que
pelo risco que rendas variaveis oferece ao investidé recomendavel pelos analistas

de mercado um prazo minimo de 6 anos de aplicagéo
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4.3 — EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicdo da iPalile Investimentos dos recursos
financeiros do RPPS é quanto ao &®uilibrio Financeiro e Atuarial contida nas Avaliacbes
Atuariais. Municipios que possuesuperavit atuarial, ou seja, possuem uma “folga” financeira
a longo prazo, possuem em caixa recursos acimaasssidade de pagamento de beneficios ao
longo dos anos. Nesse caso, 0 RPPS possui redimanseiros acima da sua necessidade de
Beneficios & Conceder. Sendo assim, RPPS com easmderisticas de Equilibrio podem se
expor mais aos riscos da renda variavel, sem cormesco de alguma rentabilidade gerar um
desequilibrio atuarial & médio ou curto prazo.

Ja RPPS’s que possuem Déficit Atuarial elevadmliaagdo dos seus recursos financeiros
em renda variavel ou titulos publicos, necessitampouquinho mais de estudo, pois podem
representar um risco a curto ou médio prazo, sefodaefinida uma estratégia segura de
investimento quanto a “valores” e “prazos de resgaRPPS’s com Déficit Atuarial podem,
devido sua ma situacdo demografica ou capacidadgedeira baixa, utilizar seus recursos
poupados para o pagamento de Beneficios antes masspde vencimento definidos nas
aplicacdes. Com isso, ha possibilidade de ser andrgixas rentabilidades ou até mesmo
prejuizo em alguns investimentos devido a essecadesnento” do fluxo de caixa do RPPS. Para
pulverizar esse tipo de risco, um estudo impodaimtio para definir o valor aplicado ou o prazo
seguro para nao ocorrer esse tipo de descasamentatikzacdo do estudo de ALM — Asset

Liability Management.
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4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variaeel adequada relacdo retorno-risco, com
vencimentos que coincidam com os pagamentos futdogsbeneficios, representam um dos

grandes desafios da gestao da carteira de invedtme

A tarefa mais ardua para um administrador de Rlano de Beneficio Definido(BD),
como é o0 caso dos RPP® a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que eetabaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumemacantribuicdo da parte patronal, jA& que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultoragysatudrofissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, que culminanauelo hoje denominado por muitos de
"Asset Liability MANAGEMENT" (ALM) .

O tema tem ganhado notoriedade no Brasil e temdrmawsr alguma confusdo sobre o
assunto. Um estudo dd.M mal entendido pelo Gestor do fundo pode ser nanesb do que a
auséncia de estudos.

Os primeiros modelos d&_M buscam um casamento entre os ativos e 0s passiunsd,
ou seja, o casamento de fluxos de caixa futurantado de obter investimentos que acompanhem
o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, egra@s projetam as contribuicbes e os
pagamentos de beneficios esperados para os prozimoss Como essa tarefa ndo € simples, o
aconselhavel é que se assunemhum crescimento populacional onde ndo consideramos a
entrada de novos servidores na Projecdo Atuartaifocme explicitado na introducdo deste

estudo.

O gerenciamento de ativos e passivédM — sera uma ferramenta de suma importancia,
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pois ira mensurar com mais seguranca, a exposigapattimonio do instituto aos riscos do
mercado financeiro, tornando mais consistentes lgetiwos estabelecidos pelos gestores e
conselheiros da administracdo dos Regimes Propgeidgevidéncia Social.

Baseado no ALM ddPREAF, o RPPS possui um horizonte #6 anos para comecar a

utilizar os recursos para pagamento de benefiEgse horizonte d&6 anos servira de base para

investimentos que visam o longo prazo ou investiogeam renda variavel.

ALM - Asset Liability Management

Instante em que o RPPS passara a consumir os recurs  0s poupados
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5 — ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO 2013

5.1 — IMOVEIS

Conforme o Art. 9 da Resolucdo CMN 3.922/10, asajbes no segmento de imoveis

serdo efetuados exclusivamente com os terrenaa@teis vinculados por lei d8REAF.

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 — TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade dsoli® Nacional, apresentam o menor
risco do mercado financeiro doméstico e é permitide RPPS aplicarem ai®0% dos seus

recursos, conforme a Resolugcdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia soaabordinam-se aos
seguintes limites:

| — até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registragmsSistema Especial
de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

@ Investimentos em titulos publicos atendem a direte pulverizacdo de riscos e devem levar

em conta oALM, isto &, os Titulos devem ser equalizados aosagsivos do Fundo,

principalmente, com relacéo aos fluxos de pagamergale beneficios
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@ Conforme a Resolugcdo CMN 3.922/10, os Titulos jgaklique ndo sdo de responsabilidade

do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de imvesto peldPREAF.

@ Aplicar seus recursos em titulos publicos leva @msideracdo liquidez, precificacéo,
transparéncia e sempre que forem mais eficientgoamedos por intermédio de mercado
secundario eletrénico. A aquisicdo e a venda ddokitPublicos deverdo ser respaldadas por
documentos que justifiqguem o preco de negociagiupgpor exemplo, taxas indicativas de
negociacdo desses ativos no mercado secundaricarsacbperacéo, divulgadas no site da

ANDIMA .

@ Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operacOetadicom Titulos Publicos, devera ser
feita uma avaliagdo quanto ao historico das caaste distribuidoras de valores, além de
pesquisas sobre niveis de precos em entidadeshemidas e abertura de conta segregada de

custoédia.

@ Conforme o Art. 7, VII, 81° da Resolucdo CMN 3.92R/as aplicacOes deverao ser realizadas
por meio de plataformas eletrdnicas administradassigstemas autorizados a funcionar pelo
BACEN ou pela CVM, ou aplicacdes via instituicoegularmente habilitadas, desde que

possam ser devidamente comprovadas.

TITULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 20% 100%
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5.2.2 — FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS POR TITULOS

PUBLICOS

Sao fundos de investimento, cuja carteira € corapt®% em Titulos Publicos, permitido

aos RPPS aplicarem at60% conforme a Resolu¢gdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia sodabordinam-se aos

seguintes limites:
| — até100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sfirnaa de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas ré&speccarteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definida alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o pomisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercadbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com e&oede qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS POR TITULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 100% 100%
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5.2.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA (IMA ou | DKA)

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é corapgeir ativos financeiros que
acompanhe, assuma o compromisso de buscar o redernon dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracio ConsgtaAnbima (IDkA), com excecéo de
qgualquer subindice atrelado a taxa de juros de iamPermitido aos RPPS aplicarem 8050

conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicagBes dos sesuem moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia sodabordinam-se aos

seguintes limites:

Il — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investion
classificados como renda fixa ou como referenciados indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a faleneondominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromissduscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IM&)do indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excec¢do delggea subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;

@ Conforme o art. 7, VII, 8da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigighordinam-se a que a respectiva

denominacé&o ndo contenha a expressao “créditodariva

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste arsgbordinam-se que o regulamento do fundo

determine:
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| - que os direitos, titulos e valores mobiliarmpse compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de hatmde crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada pomeigéclassificadora de risco em

funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite maximo de concentragdo em umamaegessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou inaimeinte controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comundeg@% (vinte por cento).

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbies em cotas de um mesmo fundo
de investimento ou fundo de investimento em cotasuddos de investimento deste artigo,

nao podem exceder2®% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursdPR&AF.

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA ou REFERENCIADO BV

INDICADORES DE RENDA FIXA ( IMA ou IDKA)

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 80% 80%
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5.24 - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA

Sédo fundos de investimento, cuja carteira € corappst ativos financeiros privados,

permitido aos RPPS aplicarem 8®% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia soaabordinam-se aos

seguintes limites:

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investime
classificados como renda fixa ou como referenciados indicadores de

desempenho de renda fixa, constituidos sob a fder@ndominio aberto;.

@ Conforme o art. 7, VII, 8da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigghordinam-se a que a respectiva

denominacé&o ndo contenha a expressao “créditodariva

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste arsgbordinam-se que o regulamento do fundo

determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliaropse compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de hapwmde crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada pomeigéclassificadora de risco em

funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite maximo de concentragdo em umamaepessoa juridica, de sua
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controladora, de entidade por ela direta ou inaiineinte controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comundeg@% (vinte por cento).

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbies em cotas de um mesmo fundo
de investimento ou fundo de investimento em cotasuddos de investimento deste artigo,

nao podem exceder2®% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursdPR&AF.

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA ou REFERENCIADO BM

INDICADORES DE RENDA FIXA

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 30%
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5.2.5 - POUPANCA

Sé&o depdsitos que remuneram 0,5% a.m., mais a Rafexencial - TR, permitido aos

RPPS aplicarem a#0% conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia soaabordinam-se aos
seguintes limites:

V — até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca enituitsto
financeira considerada como de baixo risco de d¢redelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime préprio de previdénoi@al, com base, dentre
outros critérios, em classificacao efetuada porragié classificadora de risco
em funcionamento no Pais;

@ Conforme art. 11 da Resolu¢cdo CMN 3.922/10, Ascapbes em poupanca, ficam igualmente
condicionadas a que a instituicdo financeira nébae respectivo controle societario detido,

direta ou indiretamente, por Estado.

@ OBSERVACAO: Apesar da Resolucdo CMN estabelecer um rating nmimo como de

BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investimato determina que s6 serdo
aplicados recursos em Instituicdes financeiras qupossuam classificagdo de risco, no
minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas dassificacbes das

empresas de rating listadas na pagina 12.

POUPANCA
LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 2% 20%
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5.26 — FIDC - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS (CONDOMINIO ABERTO)

Séo fundos de investimento chamados no mercadeadbiveis, cujo objetivo é de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o risemn@liando a oferta de recursos, permitido aos

RPPS aplicarem atb% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia so@abordinam-se aos

seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimem

direitos creditérios, constituidos sob a forma dadominio aberto;

@ Conforme o art. 7, 84 da Resolucdo CMN 3.922/1(gpdisacdes em FIDC de condominio

aberto, subordinam-se a:.

| - que a série ou classe de cotas do fundo segiderada de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que ddéiimmaximo de concentragdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora&ntiéade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisqueas sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

@ OBSERVACAO 1: Apesar da Resolucdo CMN estabelecer um rating mimio como de32

Av. Ariosto da Riva, 3117

Centro - Alta Floresta - Mato Grosso
Fone: 66 3521-2538



Institulo de Previdéncia do Servidor mMunicipal de Alfa Floresta

BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investimeto determina que s6 serdo
aplicados recursos em fundos de investimento que gguam classificagdo de risco, no
minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas dassificacbes das

empresas de rating listadas na pagina 12.

OBSERVACAOQ 2: Conforme art. 7, 85 da Resolugdo CMN 3.922/10, Attlidade das

aplicacbes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo devé exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos di°PREAF.

FIDC — CONDOMINIO ABERTO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 15%
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5.2.7 — FIDC - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS (CONDOMINIO FECHADO)

Séo fundos de investimento chamados no mercadeabiveis, cujo objetivo € de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o riscanepliando a oferta de recursos. A
caracteristica de condominio fechado estabelees qetra 0 resgate das cotas, permitido aos

RPPS aplicarem at® conforme a Resolu¢do CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia so@abordinam-se aos
seguintes limites:

VIl — até 5% (cinco por cento) em:

a —Cotas de fundos de investimento em direitos @gdg, constituidos sob a

forma de condominio fechado;

@ Conforme o art. 7, 84 da Resolucdo CMN 3.922/1(gpisacdes em FIDC de condominio

aberto, subordinam-se a:.

| - que a série ou classe de cotas do fundo segiderada de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que ddéiimmaximo de concentragdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora&ntidade por ela direta ou

indiretamente controlada e de coligada ou quaisqueas sociedades sob controle

34

Av. Ariosto da Riva, 3117

Centro - Alta Floresta - Mato Grosso
Fone: 66 3521-2538



Institulo de Previdéncia do Servidor mMunicipal de Alfa Floresta

comum seja de 20% (vinte por cento).

@ OBSERVACAO 1: Apesar da Resolucdo CMN estabelecer um rating mimo como de

BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investimato determina que s6 serdo
aplicados recursos em fundos de investimento que gguam classificagdo de risco, no
minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas dassificacbes das

empresas de rating listadas na pagina 12.

@ OBSERVACAOQ 2: Conforme art. 7, 85 da Resolugdo CMN 3.922/10, Attlidade das

aplicacbes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo devé exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos do IPREAF.

FIDC — CONDOMINIO FECHADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 5%
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5.2.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou
REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA, DENOMINA DOS

CREDITO PRIVADO

Séo fundos de investimento chamados no mercadeadiveis, cujo objetivo € de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o riscanepliando a oferta de recursos. A
caracteristica de condominio fechado estabele@s qetra 0 resgate das cotas, permitido aos

RPPS aplicarem at&® conforme a Resolu¢do CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicac6es dos sesuem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia so@abordinam-se aos
seguintes limites:

VIl — até5% (cinco por cento) em:

b — cotas de fundos de investimento classificadosoc@nda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de feradgue contenham em

sua denominacao a expressao “crédito privado”.;

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem renda

fixa ou em indicadores de renda fixa deste arsgbordinam-se que o regulamento do fundo

determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliaropse compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de hapwmde crédito, com base, dentre

outros critérios, em classificacdo efetuada pomeigéclassificadora de risco em

funcionamento no Pais; €e;
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Il - que o limite maximo de concentragdo em umamaegessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou inaineinte controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comundeg@% (vinte por cento).

@ OBSERVACAO 1: Conforme art. 7, 85 da Resolucdo CMN 3.922/10, Attdidade das

aplicacbes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo devéa exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos do IPREAF.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou REFERENCIA DO

EM INDICADORES DE RENDA FIXA, DENOMINADOS CREDITO P RIVADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 5%
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5.3 - RENDA VARIAVEL

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 3@orecursos em moeda corrente do
IPREAF para essas aplicag0es, por determinacao da RésdliMN n° 3.922/10, a qual prevé a
possibilidade de investimentos dmndos Referenciado em Ag¢des, Fundos de Investiment
em Acles, Fundos de Investimento em indices de AgpEundos Multimercado, Fundos em
Participacfes e Fundos Imobiliarios negociados emoBas deValoresEssas aplicacdes teréo
como objetivo a diversificacdo dos investimentosiFIBEAF, tendo em vista a realizacao de
aplicacdes financeiras mais rentaveis. Porém, emordncia de sua caracteristica de
investimento de risco, essas aplicacdes sO poderaealizadas se o Fundo possuir recursos em

moeda corrente qUE0 ira, necessariamente, ter que dispocado ou medio praza

O Historico dessa modalidade de investimento detreomgie, quanto maior o prazo de
aplicacado, menor é o risco de uma rentabilidadenatada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Aplicacdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidde negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento peREAF, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda variavel, mas podender interrompido, caso a valorizacao
dos fundos de Renda Variavel em algum determinadona, mostre uma excelente

oportunidade de ganho antes do prazo determinado.

Caso nédo seja interrompida a aplicacdo, para protey qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de inv@®ento, permanecendo 0 mesmo

capital inicial aplicado.
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5.3.1 — FUNDOS DE INVESTIMENTO REFERENCIADO EM ACOES

CUJO DESEMPENHO SEJA VINCULADO AO INDICE IBOVESPA, IBrX

ou IBrX —50.

Séo fundos de investimento de acdes referenciadosdas acoes, desde que o indicador
de desempenho esteja vinculado ao indice lbovdBpA, ou IBrX-50, permitido aos RPPS

aplicarem at80% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedlente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamass seguintes limites:

| — até30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investtmeonstituidos
sob a forma de condominio aberto e classificadanaaeferenciados que
identifiguem em sua denominacédo e em sua politciavkestimento indicador
de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBriBO(50;

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbies em cotas de um mesmo fundo

de investimento deste artigo, ndo podem exce@®2a (vinte por cento) das aplicacdes dos

recursos doPREAF.

FUNDOS DE INVESTIMENTO REFERENCIADO EM ACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 5% 30%
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532 - FUNDOS DE INVESTIMENTO DE INDICES

REFERENCIADOS EM ACOES

Séo fundos de investimento, cuja carteira visaiseguindices IBOVESPA, IBrX e IBrX-

50, permitido aos RPPS aplicarem 2086 conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedlente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamass seguintes limites:

Il — até20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indicieserciados em
acOes, negociadas em bolsa de valores, admitindexsdusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;.

FUNDOS DE INVESTIMENTO DE INDICES REFERENCIADOS EMACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 5% 20%
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Sado fundos de investimento, cuja carteira possunframo, 67% da carteira em acoes,
recibo de acdes, bénus ou recibos de subscricaodds, certificados de depositos de acdes, cotas
de fundos de acdes e cotas de fundos de indicedds & BDR ( niveis | e Il), permitido aos

RPPS aplicarem at¥s% conforme a Resolucdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anoedente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamags seguintes limites:

Il — até15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investor@an acdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, sujgulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de inditeenciados em acdes

gue compdem suas carteiras estejam no ambito diaseBiprevistos no inciso
Il deste artigo;.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 5% 15%
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5.3.4 - FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sao fundos de investimento, cuja carteira € corapdstativos de renda fixa e ativos de

renda variavel, permitido aos RPPS aplicarenb®iéonforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedlente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamass seguintes limites:

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investonen
classificados como multimercado, constituidos soforana de condominio

aberto, cujos regulamentos determinem tratar-s&uddos sem alavancagem;.

FUNDOS MULTIMERCADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 5% 5%
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sao fundos de investimento de condominio fechadestinam-se & aquisicdo de acdes,
debéntures, bbnus de subscricdo de acdes ou oiitlos e valores mobiliarios conversiveis ou

permutaveis em acdes, permitido aos RPPS aplicaté® conforme a Resolugcdo CMN n°

3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anoedente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamags seguintes limites:

V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimesrh
participac@es, constituidos sob a forma de condanféthado;.

FUNDOS EM PARTICIPACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 2% 5%
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Séo fundos de investimento, cuja carteira € umaunbdo de recursos captados por meio
do sistema de distribuicdo de valores mobiliariafestinados a aplicagdo em empreendimentos

imobiliarios, permitido aos RPPS aplicarem %€ conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedlente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinamass seguintes limites:

VI — até5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investrembiliario,

com cotas negociadas em bolsa de valores.

@ Conforme o art. 15 da Resolugcdo CMN 3.922/10, éisages nos fundos de investimento

nao podem exceder a 20% do patriménio liquido dpnw fundo.

FUNDOS IMOBILIARIOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 2% 5%
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

LIMITE
NFERIOR | SUPERIOR | RESOLUCAO.
RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS 0% 20% 100%
FUNDOS 100% EM T.P. 0% 100% 100%
OPERACOES COMPROMISSADAS 0% 0% 15%
FUNDOS REFERENCIADO EM INDICES 0% 80% 80%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA 0% 5% 30%
POUPANCA 0% 2% 20%
FIDC — aberto 0% 5% 15%
FIDC — fechado 0% 0% 5%
Egll\lvi% . DE INVESTIMENTO EM CREDITO 0% 504 -
RENDA VARIAVEL *
FUNDO REFERENCIADO EM ACOES 0% 5% 30%
FUNDOS REFERENCIADO EM INDICES DE ACOES 0% 5% 20%
FUNDO EM ACOES 0% 5% 15%
FUNDO MULTIMERCADO 0% 5% 5%
FUNDO EM PARTICIPACOES 0% 2% 5%
FUNDO IMOBILIARIO 0% 2% 5%

* Observacédo: O total das aplicacbes em Renda variavel ndo poddtrapassar 30% do
patriménio liquido do IPREAF.
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LIMITE MAXIMO PERMITIDO - RENDA FIXA

100%
100%
80%
80% 1
60% "
40% 1"
20% B D |
20% - . l 0% 5% 2% 5% 0% 5%
0% = - - . = -
o T T
Tit. Pub.  F.ITit. Oper. F lindices F.I Renda Poupanga FIDC FIDC F.l.
Pub. Compro. Refer. Fixa (aberto) (fechado) Crédito
Privado
LIMITE MAXIMO PERMITIDO - RENDA VARIAVEL
30%
20%
10% - % % % %
@ @ @ @ = -
0% w
F.l. Agoes F.l.em |nd|ces F.l. emAgoes F.l.em F.I.Imobiliério
Referenciado de Agdes Multlmercado Participagdes
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6 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera sesteeanualmente a contar da data de sua
aprovacao pelo Conselho Curador, sendo que o pi&xigéncia compreendera o periodddde

de janeiro de 2013 & 31 de dezembro de 2013

As aplicacbes que nao estiverem claramente defimdate documento, e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento e em condade com a legislagéo aplicavel em vigor,

deverdo ser levadas ao Conselho CuraddPBR&EAF para avaliacdo e autorizagéo.

As aplicacOes realizadas pdPREAF passardo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizados alguns instrumentos de analiserisio, além do histérico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informagcde mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regutdame o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma analise do gestor/emissor e dadeaministragdo cobrada. Estes investimentos
serdo constantemente avaliados através de acommpamtoade desempenho e da andlise da
composicdo da carteira dos fundos. As avaliacOeg%0 skeitas para orientar as definicdes de
estratégias e as tomadas de decisdo, de formanaantio retorno da carteira, cumprir a meta

atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recurso’B&EAF devera ser pessoa fisica, vinculada ao
Ente Federativo e a unidade gestora do Regime iBrépmo servidor titular de cargo efetivo ou
de livre nomeacdo e exoneracao. Devera ainda der aprovado em exame de certificacao
profissional, organizado por entidade autbnomaegenhecida capacidade técnica e difusdo no

mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica esta sujeita a modificacdo etade de alteracdes na legislacdo que
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rege a aplicacao de recursos dos regimes de pnevédéem como em decorréncia de mudancas
significativas no cenario econdmico. Em ambos a®%aa adequacdo da presente politica sera

discutida em reunido do Conselho Curador.

Alta Floresta - MT, 27 de Novembro de 2012

VALMIR GUEDES PEREIRA
Diretor Executivo do IPREAF
Certificacdo Profissional ANBIMA — CPA 10

CPF: 429.981.581-53 Certificagéo
- Profissional :

ANBIMA
| CPA-10 |

KLEBER ZINIMAR GERALDINE COUTINHO

Procurador do IPREAF
CPF: 496.191.601-34
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