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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o Relatério Trimestral dos investimentos,
referente ao 22 TRIMESTRE, sobre o desempenho das rentabilidades e os riscos das
aplicacoes financeiras do IPREAF.

Este relatério vem atender o Inciso V, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatorios Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e

desempenho das aplicagbes financeiras.

Art. 3. V— Elaborar relatorios detalhados, no minimo,
trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacbes realizadas nas aplicagées
dos recursos dos RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisbes e submeté-las as instdncias

superiores de deliberagéo e controle.
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2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - IPREAF

\e Segmentos da Resolug¢io CMN f;iﬂf:;lifﬁ.aﬂ. '-i"‘;t:-'st"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 agos/201s | Minimo [ S8 | Maximo [Atualmente (%)|  Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 30,0% - -
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.72,1,b (100%) | 0,0% 86,3% 100,0% 84,3% 119.454.866,59 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.72,1ll,a (60%) | 0,0% 4,1% 40,0% 4,8% 6.863.657,19 =
6 |F.l. em indices de RF Art.72,1I,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.79,1V,a (40%) | 0,0% 5,8% 40,0% 5,6% 7.917.645,79 =
8 |F.l. em indices de RF Art.7¢,IV, b (40%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 |Poupanga Art.72,VI,b (15%) [ 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art.7¢,Vil,b (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art.72,VIl, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 94,7% 134.236.169,57
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 agGes) Art. 82,1,a (30%) 0,0% 0,3% 5,0% 0,5% 758.641,69 -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acdes] Art.82,1, b (30%) 0,0% 0,1% 5,1% 0,4% 636.823,19 -
18 |F.l. em agoes Art.82,1l,a (20%) 0,0% 3,0% 6,0% 3,9% 5.579.021,74 =
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82,11l (10%) 0,0% 0,0% 4,9% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
22 |F.l. Imobilidrio negociado em bolsa Art.82,1V,b (5%) 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
23 |F.1.C AgGes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 4,9% 6.974.486,62 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, 1 (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.l.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. AcOes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,4% 5,0% 0,4% 501.317,66 >
28 ITOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,4% 501.317,66 =
29 |DESENQUADRADO - 100,0% 0,0% - -
30 |CONTA CORRENTE - 0,0% -
31|PATRIMONIO TOTAL 100,0% 141.711.973,85 | q
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3-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BC?J;I:'g[:’?J\IZXs BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES RENDA FIXA TiTULOS
SUPREMO SETOR RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI .
. PUBLICOS IPCA IV
PUBLICO
CNPJ 04.288.966/0001-27 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 19.515.015/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Curto Prazo

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indice

iNDICE

CDI

IRF-M1

IMA-B 5

IPCA + 6,00%

PUBLICO ALVO

Entidades
Governamentais

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
GESTOR BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos
DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
BB Gestdo de Recursos | BB Gestdo de Recursos . .
CUSTODIANTE DTVM s.a DTVM s.a Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil s.a.
BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos . .
DISTRIBUIDOR DTVM s.a DTVM s.a Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil s.a.
Deloitte Touche Deloitte Touche KPMG Auditores Deloitte Touche
AUDITORIA Tohmatsu Auditores Tohmatsu Auditores . Tohmatsu Auditores
. . independentes
independentes independentes Independentes
DATA DE INiCIO 15/07/2002 08/12/2009 17/12/1999 11/02/2014
TAXA DE
~ 4,00% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL Qualquer Valor 1.000,00 1.000,00 300.000,00
APLICACOES
¢ Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 0,00
SALDO MiNIMO Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui Até dia 15/08/2024
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE . . .
1 - Muito baixo 2 - Baixo 4 - Alto 4 - Alto
MERCADO*
o o o/ T+ ] - ] o/ T+
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 79, FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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~ BB PREVIDENCIARIO ~ ~ BB ACOES
BB ACOES VALE BB ACOES ENERGIA FI
ol otefas RFIMA-BTP COES COES G TECNOLOGIA FI
CNPJ 07.442.078/0001-05 04.881.682/0001-40 02.020.528/0001-58 01.578.474/0001-88
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Agdes Setoriais

Agdes Setoriais

Acgdes Setoriais

iNDICE

IMA-B

IBOV

IBOV

IBOV

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Publico em geral

Investidores clientes do
Banco

Investidores clientes do
Banco

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
GESTOR BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos
DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
BB Gestdo de Recursos | BB Gestdo de Recursos
CUSTODIANTE DTVM s.a DTVM s.a BANCO DO BRASIL S.A. BANCO DO BRASIL S.A.
BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos
BANCO DO BRASIL S.A. BANCO DO BRASIL S.A.
DS DTVM s.a DTVM s.a
Deloitte Touche Deloitte Touche Deloitte Touche Tomatsu KPMG Auditores
AUDITORIA Tohmatsu Auditores Tohmatsu Auditores ) .
. . Auditores Independentes independentes
independentes independentes
DATA DE INiCIO 24/07/2005 26/02/2002 35718 35486
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . N . N . N .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 10.000,00 200,00 200,00 200,00
APLICAGOES
¢ Qualquer valor 200,00 200,00 200,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor 200,00 200,00 200,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor 200,00 200,00 200,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apds | D+4 (Quatro dias Uteis D+4 (Quatro dias Uteis | D+3 (Trés dias Uteis apds
RESGATE a solicitagdo) apos a solicitagdo) apos a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE . . . .
5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
MERCADO*
FI Refer. 100% Titulos TN -
ENQUADRAMENTO eter o IUI0s Fl em AgBes - Art. 82, I, a | Fl em AgBes - Art. 82, 1, a Fl em Ages - Art. 82,11, a
Art. 79,1, b (100%) (exc.
LEGAL (20%) (20%) (20%)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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INFORMAGOES | oycormachorice | rmancemoricr | 1 | . eOBicos
CNPJ 05.100.213/0001-09 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46 05.164.356/0001-84
SEGMENTO Renda Varidvel Renda Varidvel Renda Variavel Renda Fixa
CLASSIFICACAO Acdes Livre Acdes Setoriais Fundos de Mono Agdo Renda Fixa
INDICE IBOV IBOV IBOV col
PUBLICO ALVO Pessoas fisicas e juridicas | Pessoas fisicas e juridicas Publico em geral Regimes Préprio de

Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

Caixa Econ6mica Federal

DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
GESTOR BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos Caixa Econdmica Federal
DTVM s.a DTVM s.a DTVM s.a
CUSTODIANTE BANCO DO BRASILS.A. | BANCO DO BRASIL S.A. Banco do Brasil S.A. Caixa Econémica Federal
DISTRIBUIDOR BANCO DO BRASILS.A. | BANCO DO BRASILS.A. Banco do Brasil S.A. Caixa Econdmica Federal
AUDITORIA K.PMG Auditores K.PMG Auditores K.PMG Auditores k.PMG Auditores
independentes independentes independentes independentes
DATA DE INiCIO 37459 39357 43333 10/02/2006
TAXA DE
~ 3,00% a.a. 1,00% a.a. 2,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 200,00 200,00 200,00 1.000,00
APLICACOE
CAGOES 200,00 200,00 200,00 0
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 200,00 200,00 200,00 0,00
SALDO MiNIMO 200,00 200,00 200,00 0
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE ) . . . .
5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 1 - Muito baixo
MERCADO*
Fl Refer. 100% Titulos TN
ENQUADRAMENTO | Fl em Agdes - Art. 82, 1I, a  Fl em Ac¢des - Art. 82, 1I, a  Fl em Acdes - Art. 82, 11, a erer o IUl0s
Art. 79,1, b (100%) (exc.
LEGAL (20%) (20%) (20%)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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INFORMAGOES

CAIXA FI BRASIL IRF -

CAIXA BRASIL IMA - B

CAIXA FI BRASIL IDKA

CAIXA FI BRASIL 2024

M 1 TP RF 5 TITULO PUBLICO IPCA2 A 1l TITULOS PUBLICOS
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 14.386.926/0001-71 18.598.088/0001-50
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indice

iNDICE

IRF-M1

IMA-B 5

IDKA 2

IPCA + 6,00%

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Investidores
Institucionais

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

Caixa EconGmica Federal

Caixa EconGmica Federal

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR Caixa Econémica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econémica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econ6mica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econ6mica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal

kPMG Auditores kPMG Auditores kPMG Auditores Ernst & Young Tergo
AUDITORIA . . . .
independentes independentes independentes Auditores Independentes
DATA DE INiCIO 40326 09/07/2010 16/08/2012 41695
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000.000,00
APLICACOE
CAGOES 0,00 0,00 0,00 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO MINIMO 0,00 0,00 0,00 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui Até dia 15/08/2024
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RI DE
280 2 - Baixo 2 - Baixo 3 - Médio 1 - Muito baixo
MERCADO*
o, . | o, . | o, . | o, .
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. Art.72,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

www.atuarialconsultoria.com.br

65 3621-8267

8

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEP - 78.005-380 Cuiaba-MT




ATY

ARIAL

INFORMAGOES

CAIXA BRASILIMA - B

CAIXA BRASIL IRF - M

CAIXA FI ACOES

CAIXA Fl ACOES

TITULOS PUBLICOS | 1+ TITULO PUBLICO | BRASIL ETF IBOVESPA DIVIDENDOS
CNPJ 10.740.658/0001-93 10.577.519/0001-90 15.154.236/0001-50 05.900.798/0001-41
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Varidvel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Acoes Acdes Dividendos
iNDICE IMA-B IRF-M 1+ IBOV IDIV
PUBLICO ALVO Regimes Proprios de Regimes Proprios de Publico em Geral Pessoas fisicas e juridicas

Previdéncia Social

Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

Caixa EconGmica Federal

Caixa EconGmica Federal

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR Caixa Econémica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econémica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econ6mica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econ6mica Federal | Caixa Econdmica Federal | Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal

AUDITORIA kPMG Auditores Ernst & Young Terco Ernst & Young Terco PricewaterhouseCoopers
independentes Auditores Independentes | Auditores Independentes | Auditores Independentes
DATA DE INiCIO 40245 11/05/2012 27/11/2012 03/10/2003
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,50% a.a. 1,50% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . N . . . . .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 1.000,00
APLICAGOES
¢ 0,00 Qualquer valor 1.000,00 100,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0,00 Qualquer valor 1.000,00 100,00
SALDO MiNIMO 0,00 Qualquer valor 5.000,00 500,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+4 (Quatro dias Uteis D+4 (Quatro dias Uteis
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE . - . .
3 - Médio 3 - Médio 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
MERCADO*
Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - Fl em indices de Mercado
ENQUADRAMENTO Oes - Art. 82
Q Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.7¢,1,b (100%) (exc. de RV-Art. 82,1 b (30%, @ cm Acoes -Art.8%1i,a
LEGAL (20%)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

20% por fundo)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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INFORMAGOES

FI ACOES CAIXA

FI ACOES CAIXA

FI ACOES CAIXA

FI ACOES CAIXA

SMALL CAPS ATIVO INFRAESTRUTURA CONSUMO CONSTRUGAO CIVIL
CNPJ 15.154.220/0001-47 10.551.382/0001-03 10.577.512/0001-79 10.551.375/0001-01
SEGMENTO Renda Varidvel Renda Varidvel Renda Varidvel Renda Variavel
CLASSlFlCACAO ACOES SMALL CAPS ACOES SETORIAIS Acdes Ativos Setoriais ACOES SETORIAIS
iNDICE SMLL IBOV ICON11 IMOB11
PUBLICO ALVO Pessoas fisicas e juridicas | Pessoas fisicas e juridicas | Pessoas fisicas e juridicas | Pessoas fisicas e juridicas

ADMINISTRADOR

Caixa Economica Federal

Caixa Economica Federal

Caixa Economica Federal

Caixa Economica Federal

GESTOR Caixa Econémica Federal | Caixa Economica Federal | Caixa Economica Federal Caixa Ecbnomica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econ6mica Federal | Caixa Economica Federal | Caixa Economica Federal =Caixa Ec6nomica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econdmica Federal | Caixa EcOnomica Federal = Caixa Economica Federal | Caixa Economica Federal

PricewaterhouseCoopers KPMG Auditores KPMG Auditores KPMG Auditores
AUDITORIA .
Auditores Independentes Independentes Independentes Independentes
DATA DE INiCIO 41214 40287 41025 39986
TAXA DE
~ 1,50% a.a. 2,00% a.a. 1,60% a.a. 2,00% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 100,00 1.000,00 10,00 1.000,00
APLICACOE
CAGOES 50,00 100,00 10,00 100,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 50,00 100,00 5,00 100,00
SALDO MiNIMO 50,00 500,00 5,00 500,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE )
5 - Muito Alto 4 - Alto 4 - Alto 4 - Alto
MERCADO*
Fl indi de RV - Art.
ENQUADRAMENTO em indices de r Fl em AgBes - Art. 82, 1, a | Fl em AgBes - Art. 82, 1, a Fl em Agles - Art. 82,11, a
82,1,a (30%, 20% por
LEGAL (20%) (20%) (20%)

fundo)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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CAIXA Fl ACOES BRADESCO SICREDI FI SICREDI FI
|NFORMAC6ES INSTITUCIONAL BDR | INSTITUCIONAL FIC FI J INSTITUCIONAL RF IRF]INSTITUCIONAL RF IRF
NIVEL | RFIMA -B 5 -M1LP -MLP
CNPJ 17.502.937/0001-68 20.216.216/0001-04 19.196.599/0001-09 13.081.159/0001-20
SEGMENTO Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Acdes Livre Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE BDRX IMA-B5 IRF-M1 IRF—M
PUBLICO ALVO .Inv?stiflore.s Regir?neA Préprio .de Reginl”neAs Pr.c')prio.de Reginl”neAs Pr.c')prio.de
institucionais Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
ADMINISTRADOR | Caixa Economica Federal Banco Bradesco S.A. Banc‘? Coo.peratwo Banc‘? Coo.peratwo
Sicredi S.A. Sicredi S.A.
. . BRAM - Bradesco Asset Confederagdo das Confederagdo das
C Eco Federal
CESIO8 aixa tconomica Federa Management S.A. DTVM | Cooperativas do Sicredi | Cooperativas do Sicredi
B C ti B C ti
CUSTODIANTE Caixa Economica Federal | Banco Bradesco S.A. anc‘? oo.pera o anc‘? oo.pera Vo
Sicredi S.A. Sicredi S.A.
. . . Banco Cooperativo Banco Cooperativo
DISTRIBUIDOR Caixa Economica Federal Banco Bradesco S.A. . . . .
Sicredi S.A. Sicredi S.A.
KPMG Auditores PricewaterhouseCoopers Deloitte Touche Deloitte Touche
AUDITORIA . P Tohmatsu Auditores Tohmatsu Auditores
Independentes Auditores Independentes
Independentes Independentes
DATA DE INiCIO 41449 08/08/2014 07/02/2014 24/01/2011
TAXA DE
~ 0,70% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . N . . .
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 10.000,00 50.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICAGOE
CAGOES 500,00 5.000,00 5.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 500,00 N3o possui 5.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO 5.000,00 5.000,00 50.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE . . .
4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo
MERCADO*

ENQUADRAMENTO Fundo de AcBes BDR Fl de Rendi Fixa -OArt. 79, | Fl Refer. I:dicadoresude Fl Refer. I:dicadoresude
LEGAL Nivel 1 - Art. 92 A Il] IV, a (40% e 20% por RF-Art. 79, 1ll,a (60% e | RF-Art. 72,11, a (60% e
’ ’ fundo) 20% por fundo) 20% por fundo)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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SICREDI FIC SICREDI FIC ACOES ITAU INSTITUCIONAL | ITAU INSTITUCIONAL
INFORMAGOES INSTITUCIONAL RF e ALOCAGAO DINAMICA|ALOCAGAO DINAMICA
IMA - B LP RF FI FIC Il RF FI FIC
CNPJ 11.087.118/0001-15 06.051.151/0001-55 21.838.150/0001-49 25.306.703/0001-73
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel

Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

AcGes Ibovespa Ativo

Renda Fixa indices Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

IBOV

IPCA + 6,00% IPCA + 6,00%

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

Pessoas fisicas e juridicas

Publico em geral Publico em geral

ADMINISTRADOR

Banco Cooperativo
Sicredi S.A.

Banco Cooperativo
Sicredi S.A.

Itad Unibanco s.a. Itad Unibanco s.a.

Confederagdo das

Schroder Investment

20% por fundo)

Itat Unib .a. Itad Unib .a.
CESIO8 Cooperativas do Sicredi | Management Brasil Ltda aunibanco s.a aunibanco s.a
B C ti B C ti
CUSTODIANTE anc9 oo.pera Vo anc9 oo.pera Vo Itat Unibanco S.A. Itat Unibanco S.A.
Sicredi S.A. Sicredi S.A.
Banco Cooperativo Banco Cooperativo L Lo
DISTRIBUIDOR Sicredi SA. Sicredi S.A. Itad Unibanco S.A. Itad Unibanco S.A.
Deloitte Touche Deloitte Touche PricewaterhouseCoopers | PricewaterhouseCoopers
AUDITORIA Tohmatsu Auditores Tohmatsu Auditores . P . P
Auditores Independentes | Auditores Independentes
Independentes Independentes
DATA DE INiCIO 18/12/2009 40816 42156 42688
TAXA DE
~ 0,20%a.a. 2,00% a.a. 0,40% a.a. 0,40% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . - . ~ . s
Nao possui N3ao possui Nao possui Nao Ha
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 50.000,00 500,00 5.000,00 5.000,00
APLICACOE
CAGOES 5.000,00 100,00 1,00 1,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 5.000,00 100,00 1,00 1,00
SALDO MiNIMO 50.000,00 300,00 1,00 1,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a | D+3 (Trés dias Uteis apdés | D+1 (No dia seguinte a D+5 (Cinco dias Uteis
RESGATE solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE . .
3 - Médio 5 - Muito Alto 4 - Alto 4 - Alto
MERCADO*
. - ) o o o o
ENQUADRAMENTO FI Refer. Indicadores de | Fl em indices de RV - Art. | FI de Renda Fixa - Art. 72, | Fl de Renda Fixa - Art. 79,
LEGAL RF-Art. 72, 1ll,a (60%e | 89 1,a (30%, 20% por IV, a (40% e 20% por IV, a (40% e 20% por

fundo)

fundo) fundo)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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ITAU INSTITUCIONAL

ITAU ACOES DUNAMIS

INFORMACOES ACOES PHOENIX FIC FI FICFI
CNPJ 23.731.629/0001-07 24.571.992/0001-75
SEGMENTO Renda Varidvel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Acdes Acbes
iNDICE IBOV IBOV
PUBLICO ALVO Regimes Préprios de

Previdéncia Social.

Publico em geral.

ADMINISTRADOR

Itad Unibanco s.a.

Itad Unibanco s.a.

GESTOR Itad Unibanco S.A. Itad Unibanco S.A.
CUSTODIANTE Itat Unibanco S.A. Itat Unibanco S.A.
DISTRIBUIDOR Itad Unibanco S.A. Itad Unibanco S.A.

PricewaterhouseCoopers | PricewaterhouseCoopers
SIS Auditores Independentes | Auditores Independentes
DATA DE INiCIO 42586 42625
TAXA DE
- 2,50% a.a. 2,00% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE
20% IBOVESPA 20% IBOVESPA
PERFORMANCE
APLICAGCAO INICIAL 50.000,00 100,00
APLICAGO
CAGOES 1,00 100,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 1,00 100,00
SALDO MINIMO 250,00 100,00
CARENCIA N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+21 (No dia seguinte a | D+23 (Vinte e trés dias
RESGATE solicitagdo) Uteis ap0s a solicitagdo)
RISCO DE . .
5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
MERCADO*
ENQUADRAMENTO | Fl em Acdes - Art. 82, 1I, a | Fl em Agdes - Art. 82, 11, a
LEGAL (20%)

(20%)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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4.1 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TITULO PUBLICO

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 351.467,88 32.000,00 2.048,84 321.516,72 @ 0,637%
MAIO 321.516,72 32.000,00 6.657,67 296.174,39 | 2,248%
JUNHO 296.174,39 33.000,00 7.920,17 271.094,56 | 2,922%

CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TITULO PUBLICO

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 5.157.786,10 30.414,18 5.188.200,28 @ 0,586%
MAIO 5.188.200,28 109.953,58 5.298.153,86 @ 2,075%
JUNHO 5.298.153,86 143.522,99 5.441.676,85 2,637%

CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 8.654.516,83 276.000,00 43.300,22 8.421.817,05 0,514%

MAIO 8.421.817,05 279.000,00 54.702,15 8.197.519,20 | 0,667%

JUNHO 8.197.519,20 289.000,00 46.783,27 7.955.302,47 0,588%
14
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CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 585.597,75 - - 2.936,63 588.534,38  0,499%

MAIO 588.534,38 - - 3.849,97 592.384,35  0,650%

JUNHO 592.384,35 - - 3.397,08 595.781,43  0,570%

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 8.078.653,91 - - 42.017,41 8.120.671,32 | 0,517%

MAIO 8.120.671,32 - - 46.117,84 8.166.789,16 = 0,565%

JUNHO 8.166.789,16 - - 39.442,38 8.206.231,54 0,481%

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 7.360.153,36 - - 78.597,46 7.438.750,82  1,057%

MAIO 7.438.750,82 - - 79.129,97 7.517.880,79 1,053%

JUNHO 7.517.880,79 - - 91.636,51 7.609.517,30 1,204%
15
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CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 11.508.684,36 - - 124.076,39 11.632.760,75 | 1,067%

MAIO 11.632.760,75 - - 159.400,30 11.792.161,05 1,352%

JUNHO 11.792.161,05 - - 200.261,88 11.992.422,93 1,670%

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 20.207.243,51 76.875,62 - 301.306,49 20.585.425,62 1,464%

MAIO 20.585.425,62 528.000,00 - 761.944,81 21.875.370,43  3,483%

JUNHO 21.875.370,43 - - 2.618.977,81 793.861,92 20.050.254,54  3,959%

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

ABRIL 100.232,03 - - 502,64 100.734,67 0,499%

MAIO 100.734,67 - - 658,97 101.393,64 0,650%

JUNHO 101.393,64 - - 581,45 101.975,09  0,570%
16
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CAIXA FI BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
(R$) (RS) (RS) (RS) Retorno
10
ABRIL 9.512.657,00 - - 121.702,00 9.634.359,00 | 1,263%
MAIO 9.634.359,00 - - 87.934,00 9.722.293,00 | 0,904%
JUNHO 9.722.293,00 - - 42.945,00 9.765.238,00 | 0,440%
17
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4.2 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - BANCO DO BRASIL

BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RS) (RY) Retorno

11
ABRIL 16.905.191,11 183.451,39 17.088.642,50 1,074%
MAIO 17.088.642,50 234.865,21 17.323.507,71 1,356%
JUNHO 17.323.507,71 294.558,36 17.618.066,07 1,672%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RS) (RY) Retorno

12
ABRIL 18.282.998,07 273.496,17 18.556.494,24 1,474%
MAIO 18.556.494,24 673.023,43 19.229.517,67 3,500%
JUNHO 19.229.517,67 2.791.007,67 691.668,31 17.130.178,31 4,038%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA IV

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) g (RS) (RS) (RS) Retorno

13
ABRIL 10.228.144,25 123.537,35 10.351.681,60 1,193%
MAIO 10.351.681,60 159.624,64 10.511.306,24 1,519%
JUNHO 10.511.306,24 173.709,52 10.685.015,76  1,626%

18
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BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
14
ABRIL 2.227.016,29 - 266.000,00 10.925,17 1.971.941,46 0,554%
MAIO 1.971.941,46 - 246.000,00 12.396,84 1.738.338,30 0,713%
JUNHO 1.738.338,30 - 264.000,00 9.752,75 1.484.091,05 0,657%
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
15
ABRIL 571.634,54 - 44.000,00 2.809,65 530.444,19 0,530%
MAIO 530.444,19 - 51.000,00 3.286,69 482.730,88  0,681%
JUNHO 482.730,88 - 37.000,00 2.735,30 448.466,18  0,610%
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
16
ABRIL 97.864,94 - - 487,68 98.352,62 0,496%
MAIO 98.352,62 - - 635,17 98.987,79 0,642%
JUNHO 98.987,79 - - 566,72 99.554,51  0,569%
19
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO SUPREMO SETOR PUBLICO
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) . (RS) (RS) (RS) Retorno
17
ABRIL - - - - - 0,000%
MAIO - 26.800,77 |- 26.806,30 5,53 - 0,021%
JUNHO - - - - - 0,000%
20
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4.3 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - SICREDI

SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
(RS) (RS) (R$) (RS) Retorno
18
ABRIL 4.459.206,13 22.804,99 4.482.011,12 0,509%
MAIO 4.482.011,12 32.514,31 4.514.525,43 0,720%
JUNHO 4.514.525,43 27.418,27 4.541.943,70 0,604%

SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
19
ABRIL 834.659,81 761.068,74 21.139,86 1.616.868,41 1,307%
MAIO 1.616.868,41 58.914,19 1.675.782,60 3,516%
JUNHO 1.675.782,60 213.952,07 63.047,90 1.524.878,43 4,135%

SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
20
ABRIL - 300.000,00 338,61 300.338,61 0,113%
MAIO 300.338,61 470.000,00 9.548,26 779.886,87 1,224%
JUNHO 779.886,87 16.948,19 796.835,06 2,127%
21
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4.4 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - BRADESCO

BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
21
ABRIL 1.098.751,26 - - 11.742,07 1.110.493,33  1,057%
MAIO 1.110.493,33 - - 15.483,80 1.125.977,13 1,375%
JUNHO 1.125.977,13 - - 19.446,68 1.145.423,81 1,698%
22
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4.5 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - OUTROS

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il RF FI FIC

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
22
ABRIL 6.444.764,51 42.622,71 6.487.387,22 0,657%
MAIO 6.487.387,22 6.534.861,32 47.474,10 - 0,732%
JUNHO - -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FI FIC
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) g (RS) (RS) (R$) Retorno
23
ABRIL - -
MAIO - 6.534.861,32 69.124,41 6.603.985,73 1,047%
JUNHO 6.603.985,73 168.236,25 6.772.221,98 2,484%
23
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4.7 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - RENDA VARIAVEL

CAIXAFI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno

24
ABRIL 111.657,47 100.000,00 170,86 211.828,33 0,153%
MAIO 211.828,33 61.300,00 1.853,89 274.982,22 0,875%
JUNHO 274.982,22 350.000,00 11.840,97 636.823,19 4,306%

BB AGOES VALE

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno

25
ABRIL 91.054,79 - 1.635,51 89.419,28 -1,796%
MAIO 89.419,28 - 2.102,04 87.317,24 -2,351%
JUNHO 87.317,24 - 4.836,68 92.153,92 5,539%

BB ACOES PETROBRAS |

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) (RS) (RS) (RS) Retorno

26
ABRIL 111.555,35 - 4.377,28 107.178,07 -3,924%
MAIO 107.178,07 - 5.940,67 101.237,40 -5,543%
JUNHO 101.237,40 - 6.524,72 107.762,12 6,445%

24
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ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FIC FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
27
ABRIL 126.227,18 1.677,51 127.904,69 1,329%
MAIO 127.904,69 3.136,05 131.040,74 2,452%
JUNHO 131.040,74 6.400,71 137.441,45 4,885%
CAIXA FI ACOES DIVIDENDOS
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
28
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 400.000,00 3.978,79 403.978,79 0,995%
FI ACOES CAIXA CONSTRUCAO CIVIL
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
29
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 450.000,00 10.391,42 460.391,42 2,309%
25
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FI AGOES CAIXA CONSUMO

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
30
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 500.000,00 7.219,43 507.219,43 1,444%
Fl ACf)ES CAIXA INFRAESTRUTURA
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
31
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 450.000,00 5.968,75 455.968,75 1,326%
Fl ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
32
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 450.000,00 7.330,20 457.330,20 1,629%
26
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CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
33
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 500.000,00 1.317,66 501.317,66 0,264%
ITAU ACOES DUNAMIS FICFI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
34
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 1.774.127,82 23.691,93 1.797.819,75 1,335%
BB ACf)ES TECNOLOGIA FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) g (RS) (RS) (R$) Retorno
35
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 400.000,00 3.070,63 403.070,63 0,768%
27
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BB AGCOES ENERGIA FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) g (RS) (RS) (R$) Retorno
36
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 400.000,00 10.721,57 410.721,57 2,680%
BB ACOES EXPORTACAO FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) g (RS) (RS) (R$) Retorno
37
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 400.000,00 2.267,96 402.267,96 @ 0,567%
BB ACf)ES SETOR FINANCEIRO FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) i (RY) (RY) (RS) Retorno
38
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 400.000,00 225,95 400.225,95 0,056%
28
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SICREDI FIC ACOES IBOVESPA
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) . (RS) (RS) (RS) Retorno
39
ABRIL - - - - -
MAIO - - - - _
JUNHO - 300.000,00 - 1.311,49 301.311,49 0,437%
29
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5-TABELA DE RENTABILIDADE

INVESTIMENTOS ABR MAI JUN ACUMULADO
BB RENDA FIXA CURTO PRAZO SUPREMO SETOR PUBLICO 0,18% 0,19% 0,16% 0.53%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 0,50% 0,65% 0,57% 1.73%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI. ) 1,09% 1,37% 1,70% 4,22%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA IV 1,21% 1,54% 1,65% 4,46%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 1,50% 3,63% 3,71% 9,08%
BB ACOES VALE -1,80% -2,35% 5,54% 1.20%
BB ACOES ENERGIA FI 3,85% 5,06% 1,92% 11.20%
BB ACOES TECNOLOGIA FI 0,85% -1,31% 4,15% 3.66%
BB ACOES EXPORTACAO FIC FI 0,51% -1,09% 3,28% 2.68%
BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC FI 1,27% 4,22% 3,07% 8.78%
BB ACOES PETROBRAS | -3,92% -5,54% 6,44% -3.40%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,52% 0,57% 0,48% 1.58%
CAIXA FIBRASILIRF-M 1 TP RF 0,50% 0,65% 0,57% 1.73%
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,08% 1,37% 1,70% 4,.21%
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A ) 1,07% 1,06% 1,22% 3.39%
CAIXA FI BRASIL 2024 11 TITULOS PUBLICOS 1,28% 0,91% 0,44% 2.65%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,49% 3,63% 3,69% 9,06%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 + TITULO PUBLICO 0,59% 2,12% 2,71% 5.51%
CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 0,91% 0,74% 3,95% 5.67%
CAIXA FI ACOES DIVIDENDOS 1,11% 1,21% 3,45% 5.86%
FI ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO 7.75% 1,76% 6,41% 16.67%
FI ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA 0,47% 3,99% 5,20% 9.91%
FI ACOES CAIXA CONSUMO _ 7.89% 1,22% 3,95% 13.52%
FI ACOES CAIXA CONSTRUCAOQ CIVIL 1,46% 5,72% 14,72% 23.05%
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 5,51% -6,70% 3,87% 2.25%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 1,07% 1,39% 1,73% 4,25%
SICREDI FI INSTITUCIONALRF IRF-M 1 LP 0,51% 0,73% 0,61% 1.86%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 0,59% 1,82% 2,17% 4,64%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1,49% 3,64% 3,83% 9.21%
SICREDI FIC ACOES IBOVESPA _ ) 0,54% 0,77% 5,00% 6.38%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA RF FI FIC 0,66% 1,80% 2,55% 5.08%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 1,28% 1,62% 7,22% 10,35%
CDI 0,52% 0,54% 0,47% .54%
F-M1 0,50% 0,68% 0,58% 1,77%
IRF - 1+ 0,65% 2,17% 2,72% 5,62%
MA-B5 1,11% 1,39% 1,72% .27%
MA - 1,51% 3,66% 3,73% 9,15%
IDKA 2 1,03% 1,37% 1,23% 3,68%
IPCA + 6,00% a.a. 1,06% 0,62% 0,50% 2,19%
IRF - 0,61% 1,77% 2,16% 4,59%
IBOVESPA 0,98% 0,70% 4,06% 5.82%
DIV 3,09% 3,14% 3,11% 9,63%
IMOB 1,67% 5,97% 15,00% 23,90%
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GRAFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS iNDICES

Rentabilidade mensal dos Indices (2019) Rentabilidade Acumulada dos indices (2019)
cDI —@=—|RF-M 1 —=@=—|RF - M 1+ IMA-B5 col o=IRF-M1 O=IRF-M 1+
IMA-B5 —e—IMA-B IDKA 2
—=0—IMA - B IDKA 2 IPCA +6,00% a.a. ==@=IRF-M
IPCA + 6,00% a.a. —=@=IRF-M —=@=—|BOVESPA
—=@—IBOVESPA =®=IDIV —=®—IMOB
=@=—IDIV —=®—IMOB
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5.1-MELHOR DESEMPENHO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS
COMPORTAMENTO MENSAL COMPORTAMENTO ACUMULADO
FUNDO DE INVESTIMENTO ABR MAI JUN FUNDO DE INVESTIMENTO ABR MAI JUN
ZIIV?LCOES CAIXA CONSTRUCAO 1,46% 5,72% 14,72% ZIIV?EOES CAIXA CONSTRUGCAO 1,46% 7,26% 23,05%

Comportamento MENSAL no Trimestre Comportamento ACUMULADO no Trimestre

25%

14,72%

16% -
14% -
12% -
10% -
8% A
6% -
4% - 5%
0% . ] ’ 0%
ABR MAI JUN

20%

15%

10%

ABR MAI JUN

32

www.atuarialeconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
65 3621-8267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT



&

ATUARIAL
5.2-PIOR DESEMPENHO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS
COMPORTAMENTO MENSAL COMPORTAMENTO ACUMULADO
FUNDO DE INVESTIMENTO ABR MAI JUN FUNDO DE INVESTIMENTO ABR MAI JUN
BB AGOES PETROBRAS | -3,92% -5,54% 6,44% BB AGOES PETROBRAS | -3,92% -9,25% -3,40%
Comportamento MENSAL no Trimestre Comportamento ACUMULADO no Trimestre
OBB AGOES PETROBRAS | B
o-BB AGOES PETROBRAS |
6,44% 0%
8% 1 1%
6% 1 -2%
4% | -3% °
-4% o

2% -5%
0% T ‘ T 1 -6%

o -7%
2% G . -8%
-4% -3,92% / 9% v
6% = -5,54% -10%

ABR MAI JUN ABR MAI JUN
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6-ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - 22 TRIMESTRE - 2019

ABR | mal | Jun ABR | mal | Jun
. . \ ACUMULADO DO . \ ,
MENSAL 1,08% | 1,94% | 2,13% RIMESTRE 1,08% | 3,04% | 524%
CDI 0,52% | 0,54% | 0,47% col 0,52% | 1,06% | 1,54%
IBOVESPA 0,98% | 0,70% | 4,06% IBOVESPA 0,98% | 1,69% | 582%
META ATUARIAL | 1,06% | 0,62% | 0,50% META ATUARIAL | 1,06% | 1,68% | 2,19%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO TRIMESTRE DOIPREAF:| RS 7.005.826,32
META ATUARIAL ACUMULADA DO TRIMESTRE:| RS 2.926.962,28
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 4.078.864,04
34
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7-CONCLUSAO

Atendendo o Art. 3, V, da Portaria MPS 519, detalhado na pagina 3 deste relatdrio,
segue abaixo uma andlise da Carteira de Investimento do IPREAF, no 2° Trimestre/2019,

analisando rentabilidade, risco das operagdes e aderéncia ao PAI/2019.

7.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA TRIMESTRAL

A Carteira de Investimentos do IPREAF , apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada no trimestre de 5,24% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado no trimestre de 1,54% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou

no periodo, uma rentabilidade de 340,54% sobre o indice de referéncia do mercado.

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada no Trimestre

5,24%

ACUMULADO DO CDI META ATUARIAL
TRIMESTRE
35
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Rentabilidade Acumulada no Trimestre

&G ACUMULADO DO TRIMESTRE === CDlI =¢=META ATUARIAL

5,24%

ABR MAI JUN

7.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada no trimestre do IPREAF é de 5,24% a.a., a Meta

Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,19%, representando 239,66% sobre a Meta Atuarial.

7.3-RISCOS

7.3.1-RISCO DE MERCADO

E o risco de oscilagdes de precos dos ativos conforme o cendrio macroeconémico. Este
risco é voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos

atrelados a inflacdo) e Renda Variavel (acbes, délar e etc..)."

36
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Conforme a tabela abaixo, o IPREAF aplica em alguns Fundos de Investimentos sensiveis

as oscilacbes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado, disponibilizado nas

Laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de Investimentos.

2
10

FUNDOS DE INVESTIMENTO

RISCO DE MERCADO*

W 0 N O U1l A W N B

W W W W NDNNNDNNNNNNNRRPRR R R B R R B
W N B O O 0O N O U1 & W N R O O OWO®NOVLSAWNRO

34

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO SUPREMO SETOR PUBLICO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA IV
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP
BB ACOES VALE
BB AGCOES ENERGIA FI
BB AGOES TECNOLOGIA FI
BB ACOES EXPORTAGAO FIC FI
BB AGOES SETOR FINANCEIRO FIC FI
BB AGOES PETROBRAS |
CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A
CAIXA FI BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TiTULO PUBLICO
CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA
CAIXA FI ACOES DIVIDENDOS
FI ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO
FI ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA
FI ACOES CAIXA CONSUMO
FI ACOES CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA - B 5
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
SICREDI FIC ACOES IBOVESPA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FI FIC
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA 11 RF FI FIC
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FIC FI
ITAU AGOES DUNAMIS FIC FI

1 - Muito baixo
2 - Baixo
4 - Alto
4 - Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
1 - Muito baixo
2 - Baixo
2 - Baixo
3 - Médio
1 - Muito baixo
3 - Médio
3 - Médio
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto
4 - Alto
4 - Alto
4 - Alto
4 - Alto
2 - Baixo
2 - Baixo
2 - Baixo
3 - Médio
5 - Muito Alto
4 - Alto
4 - Alto
5 - Muito Alto
5 - Muito Alto

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

www.atuarialconsultoria.com.br
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7.3.2-RISCO DE CREDITO

E a possibilidade do devedor n3o honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos
gue possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a classificacdo de risco

por Agéncias de Rating.

7.3.2.1-FUNDO DE INVESTIMENTO

A maioria dos Fundos de Investimentos em Renda Fixa e Renda Variavel que o IPREAF
aplica, ndo necessitam de Analise de Rating. Entretanto, alguns fundos de Renda Variavel possuem
certa concentracao de papéis privados em sua carteira de investimento que, por possuir risco de
insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a classificacdo de risco por Agéncias de Rating.

Abaixo segue a Classificacdo de Rating destes Fundos de Investimentos.

38
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CLASSIFICACAO DE RATING

ww.atuarialconsultoria.com.br

b5 3b621-8267

N2 FUNDO DE INVESTIMENTO AGENCIA RATING
1 BB RENDA FIXA CURTO PRAZO SUPREMO SETOR PUBLICO N3do Ha N3do Ha
2 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP Nao Precisa N&o Precisa
3 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI N3do Precisa N3do Precisa
4 |BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA IV Nao Precisa N&o Precisa
5 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP N3do Precisa N3do Precisa
6 BB ACOES VALE N3o Precisa N3o Precisa
7 BB ACOES ENERGIA Fl N3o Precisa N3o Precisa
8 BB ACOES TECNOLOGIA FI Nao Precisa N&o Precisa
9 BB ACOES EXPORTACAO FIC FI N3o Precisa N3o Precisa
10 BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC FI Nao Precisa N&o Precisa
11 BB ACOES PETROBRAS | N3o Precisa N3o Precisa
12 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fitch Rating Forte
13 CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF Fitch Rating Forte
14 CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO Fitch Rating Forte
15 CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A Fitch Rating Forte
16 CAIXA FI BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS Nao Precisa N&o Precisa
17 CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS Fitch Rating Forte
18 CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TITULO PUBLICO Fitch Rating Forte
19 CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA Nao ha Nao ha
20 CAIXA FI ACOES DIVIDENDOS Ndo ha Ndo ha
21 FI ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fitch Rating “Forte”
22 FI ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA Fitch Rating “Forte”
23 FI ACOES CAIXA CONSUMO Fitch Rating “Forte”
24 FI AGOES CAIXA CONSTRUCAO CIVIL Ndo ha Ndo ha
25 CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Fitch Rating “Forte”
26 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA-B 5 Ndo ha N&o ha
27 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP Ndo Precisa Ndo Precisa
28 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP Nao Precisa N&o Precisa
29 SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP Ndo Precisa N3do Precisa
30 SICREDI FIC ACOES IBOVESPA Nao ha Ndo ha
31 ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA RF FI FIC N3o Precisa N3o Precisa
32 ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA II RF FI FIC Nao Precisa N&o Precisa
33 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI Ndo Precisa N3o Precisa
34 ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI Nao ha Ndo ha
39
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7.3.2.2-INSTITUICAO FINANCEIRA

Todos os envolvidos na gestdo do Fundo de Investimento, incluindo as Instituicdes
Financeiras, o Administrador, o Gestor e o Distribuidor necessitam de Andlise de Rating. Abaixo
segue a Classificagdo de Rating dos envolvidos na gestao e distribuicdo dos Fundos de

Investimentos.

Ne INSTITUICAO FINANCEIRA / ADMINISTRADOR / CLASSIFICACAO DE RATING
GESTOR / DISTRIBUIDOR AGENCIA RATING
1 Banco do Brasil Fitch Ratings AA(bra)
2 Caixa Econémica Federal Fitch Ratings AA(bra)
3 Bradesco Fitch Ratings AAA(bra)
4 Sicredi Fitch Ratings AA(bra)
5 Itau Fitch Ratings AAA(bra)

7.3.3-RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou

conseguir liquidez abaixo do preco de mercado ou abaixo do preco de aquisicdo (compra).

O IPREAF possui Fundos de Investimento Aberto com Caréncia. Nesse caso, sé podera
resgatar as cotas, apds o termino do prazo de caréncia. Investimentos que possuem prazo para

resgate, necessitam estar aderentes as obrigacdes financeiras do investidor.
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7.4-ADERENCIA AO PAI

7.4.1-PERFIL DE RISCO (MERCADO)

PERFIL 7
ARROJADO COM
TENDENCIA
CONSERVADORA

PERFIL DOS INVESTIMENTOS

EXTREMAMENTE
ARROJADO CONSERVADOR

4% 17%

ARROJADO
33%

MODERADO
46%

Descri¢do do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflacdo, mas protegendo uma pequena parte
da carteira, das oscilagbes de mercado. A carteira possui uma grande concentracdo de ativos
moderados e arrojados. Para investidores que possuem obrigacGes de longo prazo (como Planos

de Previdéncia) é um perfil indicado.

Comportamento da carteira

A carteira com perfil ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA, busca investimentos que
rentabilizam acima da inflacdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para protecdo de parte dos recursos, investe também em ativos conservadores. Apesar de
possuir ativos que podem rentabilizar negativo em um més, esses mesmos ativos podem oferecer
ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil busca o cumprimento da Meta
Atuarial, mas protegendo parte dos recursos das oscilagées de mercado.

Classificagcao de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA

MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA

MODERADO MODERADO
MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA

ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
ARROJADO ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA

ARROJADO
EXTREMAMENTE ARROJADO
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O atual perfil de risco do IPREAF (PERFIL 7 - ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA), se encontra aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de

Investimentos/2019.

7.4.2-RISCO DE CREDITO

A Politica Anual de Investimentos/2019 do IPREAF, determina que fundos de
investimentos e Instituigdes Financeiras que necessitem de Analise de Rating, s6 receberdo

recursos do IPREAF, caso sejam classificados, no minimo, como BAIXO RISCO DE CREDITO (BBB).

As Andlises de Ratings encontradas dos Fundos de Investimentos, assim como das
Instituicdes Financeiras, dos Administradores, dos Gestores e dos Distribuidores dos fundos, se

encontram aderentes a Politica Anual de Investimentos/2019 do IPREAF.

7.4.3-RISCO DE LIQUIDEZ

7.4.3.1-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - CURTO PRAZO

Para resguardar o IPREAF e minimizar o risco de liquidez no Curto Prazo foi realizado na
Politica de Investimentos/2019, uma Separac¢do de Recursos Financeiros, no intuito de formalizar

uma Provisao de Caixa.

Na Politica Anual de Investimentos/2019 do IPREAF foi definido um valor de Provisdo de
Caixa de RS 1.018.980,36 Milhdes de reais. Atualmente, o Saldo financeiro da Provisdo de Caixa do

IPREAF esta em RS 17.205.781,62 Milh&es de reais.

As ObrigacOes Previdenciarias no Curto Prazo, ou seja, a necessidade financeira do
IPREAF estdo aderentes a Politica Anual de Investimentos/2019 e a sua capacidade financeira no

Curto Prazo.
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7.4.3.2-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - MEDIO e LONGO PRAZO

O investimento com prazo de duracao mais longo que o IPREAF possui na sua carteira de

investimento, tem liquidez a partir de 2024, representando 62,54% de seus recursos financeiros.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdencidrio,

informado na Politica Anual de Investimentos/2019, o RPPS ird comecar a consumir os seus

recursos, a partir do ano de 2028.

As Obrigacdes Previdencidrias a Médio e Longo Prazo do IPREAF estdo aderentes a

Politica Anual de Investimentos/2019 e a sua capacidade e necessidade financeira a Médio e

Longo prazo.

As analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na Resolu¢gdao CMN

3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢Ges de seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liquidez,

transparéncia.

E o Relatério.
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