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ALTERACAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO

PAI - 2018

1 — MOTIVOS DA ALTERAGAC

O presente documento objetiva alterar a Politica de Investimento, do Instituto de
Previdéncia do Municipio de ALTA FLORESTA - MT, IPREAF, com foco no cumprimento da
Meta  Atuarial, definida para o ano de 2018, tendo em consideragdo o cendrio

econdmico financeiro esperado.

A Alteragcdo na Politica de Investimento se dard, devido ao surgimento da
oportunidade de investimentos que ndao eram ofertados pelas instituicdes financeiras, na

época da elaboracdo da Politica de Investimento.
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2 — ALTERAGAO NO LIMITE DE APLICAGAO DO PAI 2018

Altera os percentuais maximos definido em 18 de dezembro de 2017 para as
aplicagdes em FUNDOS EM iINDICES DE RENDA VARIAVEL (50 a¢des),FUNDOS EM iNDICES DE
MERCADO RENDA VARIAVEL (50 agdes), FUNDOS DE ACOES e FUNDOS MULTIMERCADO - Sem
Alavancagem, que passardo a ser de 10% (dez por cento) ao invés de 0% (Zero por cento),
respectivamente. Os FUNDOS EM PARTICIPACOES e FUNDOS IMOBILIARIOS, teram os seus
percentuais maximos ajustados para 5% (dez por cento) ao invés de 0% (Zero por cento),
respectivamente. Altera os percentuais da estatégia alvo para readequacao dos limites

percentuais.

Dessa forma, a estratégia da carteira de investimentos do IPREAF, ficara definida

da seguinte forma, alterando as paginas 60,99, 103, 106, 110, 114, 118, 124, 128 e 130.
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5.2.5—- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA

FIXA, NAO ATRELADO A TAXA DE 1DIA.

Sao fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros
de Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolu¢do CMN 4.604/2017, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, lll, b da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam -se aos seguintes limites:

lll —até 60% (sessenta por cento) no somatorios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa com sufixo " referenciado”,
conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patriménio
liquido esteja investido em ativos que acompanham

indice de renda fixa néo atrelado a taxa de juros

de um dia (fundos de renda fixa);

FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA
NAO ATRELADOS A TAXA DE JUROS DE 1 DIA

LIMITE
LIMITE INFERIOR DE p LIMITE SUPERIOR DE ~

= ESTRATEGIA = RESOLUCAO

APLICACAO ALVO (%) APLICACAO CMN

(4
DETERMINAD DETERMINAD

0 0 4.604/2017

0,0% 15,4% 40,0% 60%
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FUNDOS EM IiNDICES DE RENDA VARIAVEL

(Minimo 50 Agodes)
LIMITE
LIMITE INFERIOR : LIMITE SUPERIOR _

_ ESTRATEGIA - RESOLUCAO

DE APLICACAO ALVO (%) DE APLICACAO CMNC

0
DETERMINADO DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,0% 10,0% 30%

Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e

desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IPREAF, serd respeitado um

prazo de 6 anos para aplicacio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de

Renda Varidavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de

ganho antes do prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

Vedacoes, restri¢oes, limites e concentra¢do para investimento.

Conforme o artigo 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.604/2014, os ativos financeiros

destes Fundos de investimentos deverao:
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FUNDOS EM INDICES DE MERCADO RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 Agoes)

LIMITE INFER!OR ESTRATEGIA LIMITE SUPEI?.IOR LIM[I'E
DE APLICACAO ALVO (%) DE APLICACAO | RESOLUCAO CMN
DETERMINADO > DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,3% 10,0% 30%

e Estratégias de investimento, carregamento de posicGo e

desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IPREAF, sera respeitado um

prazo de 6 anos para aplicacio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de

Renda Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de

ganho antes do prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

® Vedacoes, restri¢oes, limites e concentra¢do para investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o IPREAF ndo podera
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES

Sdo fundos de investimento em ag¢bes, conforme regulamentacdo estabelecida

pela CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resolu¢do CMN 4.604/2017.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam -se aos seguintes limites:

Il = até 20% (vinte por cento) em:
a) — cotas de fundos de investimento classificados
como agdes, constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda varidvel).

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES

LIMITE INFERIOR
DE APLICACAO

LIMITE SUPERIOR LIMITE

ESTRATEGIA - ~
DE APLICACAO |RESOLUCAO CMN

ALVO (9
DETERMINADO 0 (%) DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,3% 10,0% 20%

e® Estratégias de investimento, carregamento de  posi¢cdo e

desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IPREAF, serda respeitado um
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5.3.4 — FUNDOS EM (NDICES DE MERCADO (ETF) DI

RENDA VARIAVEL

Sdo fundos de investimento em ag¢des em indice de mercado, cuja carteira
€ composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variacdes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 20%, conforme a Resolugdo CMN 4.604/2017.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam -se aos seguintes limites:

Il - até 20% (vinte por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento em indice de
mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que busquem refletir as variagbes e rentabilidade
de indices de renda varidvel, conforme regulamentag¢do
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda

variavel).

FUNDOS DE iNDICES DE MERCADO EM RENDA VARIAVEL

LIMITE SUPERIOR LIMITE
DE APLICACAO |RESOLUGCAO CMN

LIMITE INFERIOR

- ESTRATEGIA
DE APLICACAO

ALVO (¢
DETERMINADO 0 (%) DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,0% 10,0% 20%
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5.3.5 —FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e
ativos de renda varidvel, sem fator de concentracdo em algum indice, permitido aos RPPS
aplicarem até 10% conforme a Resolucdo CMN 4.604/2017, desde que o regulamento

mencione tratar-se de Fundos sem alavancagem.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagbes dos recursos dos regimes prdprios de previdéncia social

subordinam -se aos seguintes limites:

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de

fundos sem alavancagem (fundos de renda varidvel).

FUNDOS MULTIMERCADO

LIMITE INFERIOR
DE APLICACAO

LIMITE SUPERIOR LIMITE

ESTRATEGIA - -
DE APLICACAO |RESOLUCAO CMN

()
DETERMINADO ALVO (%) DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,0% 10,0% 10%

e Estratégias de investimento, carregamento de  posicdo e

desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses

e nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IPREAF, serd respeitado um
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

Sdo fundos de investimento de condominio fechado e destinam -se a aquisicao
de acdes, debéntures, bonus de subscricdo de acbes ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisério da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem

até 5% conforme a Resolucdo CMN n2 4.604/2017.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam -se aos seguintes limites:

IV - até 5% (cinco por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento em
participagbes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscricGo em
distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporg¢do jd investida nesses fundos.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

LIMITE INFERIOR
DE APLICACAO

LIMITE SUPERIOR LIMITE

ESTRATEGIA - ~
DE APLICACAO |RESOLUCAO CMN

ALVO (9
DETERMINADO 0 (%) DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,0% 5,0% 5%
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sao fundos de investimento, cuja carteira € uma comunhado de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n2 4.604/2017.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam -se aos seguintes limites:

IV - até 5% (cinco por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento imobilidrio
(FIl) com presenca em 60% (sessenta por cento)
nos pregbes de negociagdo em  mercados
regulamentados de valores mobilidrios no periodo

de doze meses anteriormente a aplicagéo.

FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

LIMITE INFER!OR ESTRATEGIA LIMITE SUPEI?.IOR LIM[I'E
DE APLICACAO ALVO (%) DE APLICACAO | RESOLUCAO CMN
DETERMINADO 0 DETERMINADO 4.604/2017
0,0% 0,0% 5,0% 5%
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5.4 - RESUMO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

LIMITE

RESOLUCAO CMN | RESOLUGCAO CMN POSICAO DA POSICAO wiemon | esraaream | o u:vuros
i = UPERIOR -
TIPO DE ATIVO 4.604/2017 Ante.rlor (alterada) CARTEIRA (RS) EM ATUAL DA apuicacio | aLvo ) APLICACAO
artigo \LIMITE| Artigo | LIMITE 30/11/2017 CARTEIRA (%) (%) (%)
TiITULOS PUBLICOS 7,,a [100%| 7ZLa 100% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
FUNDOS REFERENCIADOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS 7,1,b |100%| 71Lb 100% 65.695.181,51 61,50% 0,0% 62,0% 90,0%
FUNDOS DE iNDICE DE MERCADO 100% EM TiTULOS PUBLICOS | 7,1,c [100%| 7Lk 100% - 0,00% 0,0% 0,0% 90,0%
OPERACOES COMPROMISSADAS COM T.P. 7,1 5% 7,1 15% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES RENDA FIXA 7,1, a 60% 7,1l a 80% 17.151.692,29 16,06% 0,0% 15,4% 40,0%
FUNDOS EM iNDICES DE INDICADORES DE RENDA FIXA 7,11, b 7,1, b 80% - 0,00% 0,0% 0,0% 40,0%
FUNDOS DE RENDA FIXA (Qualquer indice) 7,1V, a 40% 7,1V, a 30% 23.971.283,73 22,44% 0,0% 22,0% 40,0%
FUNDOS DE iNDICES DE RENDA FIXA (Qualquer indice) 7,1V, b 7,1V, b 30% - 0,00% 0,0% 0,0% 40,0%
LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS 7,V,b | 20% 7,V,b 20% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (CDB) 7,Vl,a | 15% - - - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
DEPOSITO DE POUPANGA 7,Vl,b | 15% 7,V,a 20% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
FUNDOS EM DIREITO CREDITORIO - Cota Sénior 7,ViLba| 5% |7 vie vil,a|15%e5% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO 7,ViLb [ 5% 7,Vil, b 5% - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
FUNDOS 85% EM DEBENTURES 7,ViL,c| 5% - - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
1 - SUB-TOTAL RENDA FIXA 106.818.157,53 | 100,00% 0,0% 99,4% 340,0%
FUNDOS EM INDICES DE RENDA VARIAVEL (50 agbes) 8,1,a | 30% 81 30% - 0,00% 0,0% 0,0% 10,0%
FUNDOS EM NDICES DE MERCADO RENDA VARIAVEL (50 acées)| 8,1, b | 30% 81l 20% - 0,00% 0,0% 0,3% 10,0%
FUNDOS DE AGOES 8, Il,a | 20% 8 1l 15% - 0,00% 0,0% 0,3% 10,0%
FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO RENDA VARIAVEL 8, I,b | 20% - - 0,00% 0,0% 0,0% 10,0%
FUNDOS MULTIMERCADO - Sem Alavancagem 8 1 | 10% 8 IV 5% - 0,00% 0,0% 0,0% 10,0%
FUNDOS EM PARTICIPACOES 8,IV,a| 5% 8V 5% - 0,00% 0,0% 0,0% 5,0%
FUNDOS IMOBILIARIOS 8,IV,b| 5% 8 Vi 5% - 0,00% 0,0% 0,0% 5,0%
2 - SUB-TOTAL RENDA VARIAVEL 8, §1° 8, PARAGRAFO UNICO - 0,00% 0,0% 0,6% 60,0%

DIAL DO PAIR UNICU
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No intuito de amenizar as possiveis oscilacbes da carteira do IPREAF, a

alocacdo dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

INDICE BENCHMARK cm:?;f:&:;\ EM LIMITE LIMITE
30/11/2017 INFERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA
DI 6,0% 1,0% 40,0%
IRF-M 1 18,0% 9,0% 34,0%
IRF - M 0,0% 0,0% 5,0%
IRF-M 1+ 5,0% 0,0% 15,0%
IMA-B5 22,0% 10,0% 30,0%
IMA-B 33,0% 23,0% 43,0%
IMA-B5 + 0,0% 0,0% 5,0%
IMA - GERAL 0,0% 0,0% 5,0%
IDKA 2, IDKA 3 3,0% 0,0% 13,0%
IDKA 20 0,0% 0,0% 5,0%
RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0,0% 0,0% 10,0%
IBOVESPA 0,0% 0,0% 10,0%
IBr-X 0,0% 0,0% 10,0%
TOTAL 87,0% 43,0% -
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CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos passa a ficar em vigor com a alteracdo sobre os
percentuais nos FUNDOS EM INDICES DE RENDA VARIAVEL (50 a¢des),FUNDOS EM INDICES
DE MERCADO RENDA VARIAVEL (50 agoes), FUNDOS DE ACf)ES, FUNDOS MULTIMERCADO -

Sem Alavancagem, FUNDOS EM PARTICIPACOES e FUNDOS IMOBILIARIOS.

A presente Politica esta sujeita a modificacdo em virtude de alteragdes na
legislagdo que rege a aplicagdo de recursos dos regimes de previdéncia bem como em
decorréncia de mudangas significativas no cendrio econdmico. Em ambos os casos, a
adequacdo da presente politica serd discutida em reunido do Conselho Curador
(Administrativo). O prazo de vigéncia dessa Politica Anual com alteragdo compreendera o

periodo de 13 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

ALTA FLORESTA - MT, 13 de setembro de 2018.

Valmir Guedes Pereira
Diretor e Gestor de Investimentos do IPREAF
Certificagao Profissional ABIMA - CPA 10
CPF:429.981.581-53

| Certificagao
| Profissional

' ANBIMA
'CPA-10
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MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

VAMLIR GUEDES PEREIRA
CPF: 429.981.581-5

KLEBER ZINIMAR GERA LDINE COUTINHO
CPF: 496.191.601-34

JOEL BATISTA DA SILVA
CPF: 581.249.341-34

RONALDO ADRIANO FREITAS LIMA
CPF: 616.760.551-34

VANESSA BEZERRA DOS SANTOS
CPF: 040.724.311-92
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MEMBROS DO CONSELHO CURADOR (ADMINISTRATIVO)

KLEBER ZINIMAR GERA LDINE COUTINHO
CPF: 496.191.601-34

OSANA CARDOSO FEITOZA
CPF: 452.004.241-00

JOEL BATISTA DA SILVA
CPF: 581.249.341-34

WAGNER APARECIDO FLORIANI
CPF: 616.792.081-87

LEOPOLDO LINHARES FERNANDES
CPF:372.470.778-91
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CLAUDINEI DE SOUZA JESUS
CPF: 496.355.061-04

JOSE LUIZ AUGUSTO TEIXEIRA
CPF: 188.141.236-91

MARCOS ROBERTO TISO
CPF: 655.546.981-15
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MEMBROS DO CONSELHO DE FISCALIZACAO

RONALDO ADRIANO FREITAS LIMA
CPF: 616.760.551-34

OTALIS DOMINGOS DOS SANTOS FILHO
CPF: 345.239.441-72

JOSE CARLESSO
CPF: 515.877.349-15
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