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RELATORIO MENSAL - 1/2017
16/02/2017

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
ALTA FLORESTA - MT
IPREAF

Prezado(a) Diretor Executivo, Sr(a). Valmir Guedes Pereira;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
JANEIRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes

financeiras do IPREAF.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢Oes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPREAF
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~ RESOLUCAO  |Atuaimente|  HMITE LIMITE MAXIMO 11, ,117Es PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO o 3_922(;/20 0 (%) M;;):nlv:;)no Atualmente (RS) DEFINII()RC;)NO PAI POLITICA DE IN\IcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos Art.7,1,a(100%) | 0,0% 30% - 28.264.474,13 AINDA PERMITE 28.264.474,13
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) Art. 72,1, b (100%) 70,2% 100% 66.177.045,00 94.214.913,76 AINDA PERMITE 28.037.868,76
Opera¢des Compromissadas Art. 79, 1l 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA] Art. 72, 11l,a (80%)| 10,1% 50% 9.493.461,22 47.107.456,88 AINDA PERMITE 37.613.995,66
F.I. em indices de RF (IMA) Art. 79,111, b (80%) | 0,0% 50% - 47.107.456,88 AINDA PERMITE 47.107.456,88
F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (30%)| 19,7% 30% 18.544.407,54 28.264.474,13 AINDA PERMITE 9.720.066,59
F.I. em indices de RF Art. 79,1V, b (30%)| 0,0% 30% - 28.264.474,13 AINDA PERMITE 28.264.474,13
Poupanga Art. 72, V, a (20%) 0,0% 5% - 4.710.745,69 AINDA PERMITE 4.710.745,69
LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art. 72, V, b (20%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) Art. 72, VI (15%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Fechado) Art.72,VIl, a (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl, b (5%) 0,0% 0% - - -
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em agdes Art. 82,1, (30%) 0,0% 5% - 4,710.745,69 AINDA PERMITE 4.710.745,69
F.l. referenciado em indices de a¢des Art. 82,11 (20%) 0,0% 5% - 4.710.745,69 AINDA PERMITE 4.710.745,69
F.l. em agoes Art. 82, 11l (15%) 0,0% 5% - 4.710.745,69 AINDA PERMITE 4.710.745,69
F.I. Multimercados Art. 82, IV (5%) 0,0% 5% - 4.710.745,69 AINDA PERMITE 4.710.745,69
F.l. em Participag¢des Art. 82,V (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. Imobilidrio negociado em bolsa Art. 82, VI (5%) 0,0% 0% - - -
TOTAL EM RENDA VARlAVEL Art. 82, § Unico (30%) 0,0% 20% - 18.842.982,75 AINDA PERMITE 18.842.982,75
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPREAF

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo RECOMENDAMOS
DI 5,0% 0,6% 30,0% 4.710.745,69 579.640,75 28.264.474,13 APLICAR 4.131.104,94
IRF-M 1 10,0% 33,3% 50,0% 9.421.491,38  31.350.719,30 47.107.456,88
IRF-M 0,0% 0,0% 50,0% - - 47.107.456,88
IRF - M 1+ 0,0% 2,3% 50,0% - 2.195.415,73 47.107.456,88
IMA-B5 15,0% 9,2% 50,0% 14.132.237,06 8.636.339,74 47.107.456,88 APLICAR 5.495.897,32
IMA -B 2,0% 33,3% 40,0% 1.884.29828  31.360.770,66 37.685.965,50
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 10,0% - - 9.421.491,38
IMA - GERAL 0,0% 0,0% 30,0% - - 28.264.474,13
IDKA 2, IDKA 3 0,0% 2,3% 50,0% - 2.127.260,79 47.107.456,88
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 1.884.298,28
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 4.710.745,69
Ibovespa 0,0% 0,0% 20,0% - - 18.842.982,75
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 18.842.982,75
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MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPREAF
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES TfTULOS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 91.981.504,17 1.153.500,00 198.100,00 - 1.278.009,59 1.278.009,59 94.214.913,76
FEVEREIRO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
MARCO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
ABRIL 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
MAIO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
JUNHO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
JULHO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
AGOSTO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
SETEMBRO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
OUTUBRO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
NOVEMBRO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
DEZEMBRO 94.214.913,76 - - - - 94.214.913,76
ANO 91.981.504,17 1.153.500,00 198.100,00 - 1.278.009,59 1.278.009,59 94.214.913,76
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010
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CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A o
TITULOS PUBLICOS 2.127.260,73 2,3%
CAIXA FI BRASIL IMA B 5 .
TITULOS PUBLICOS 3.529.557,58 3,7%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS .
PUBLICOS 15.930.232,15 | 16,9%
CAIXA FIBRASILIRF-M 1+ |F1 100% Titulos TN - . 0
TITULOS PUBLICOS RF Art.72 1, b (100%) 2.195.415,73 2,3% 70,2% SIM
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 o
TITULOS PUBLICOS RF 17.529.988,03 18,6%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B .
TfTULOS PUBLICOS 14.795.228,18 | 15,7%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M 1 .
TfTULOS PUBLICOS 10.069.362,54 | 10,7%
SICREDI FI INSTITUCIONAL .
RENDA FIXA IMA B LP FI Renda 635.310,33 | 0,7%
Fixa/Referenciados
SICREDI FI INSTITUCIONAL i 0 o o
RENDA FIXA IRF - M 1 RF - Art. 79,1, a 3.751.368,73 4,0% 10,1% SIM
(80% e 20% por
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA fundo) o
IMA-B 5 LONGO PRAZO 5.106.782,16 >,4%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS o
PUBLICOS RENDA FIXA 8.981.308,00 3,5%
i Fl de Renda Fixa -
CAIXA : L’ng‘c‘f)’; ;T”OS Art. 72,1V, a (30% e 579.640,75 | 0,6% | 19,7% | SIM
20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA o
TITULOS PUBLICOS IPCA IV 8.983.458,79 9,5%
TOTAL 94.214.913,76 | 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 94.214.913,76 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

94.214.913,76
100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 66.177.045,00 70,2%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 9.493.461,22 10,1%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 18.544.407,54 19,7%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA
H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)
19,7%

B Operagdes Compromissadas

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF 10'1%
® F.l. em indices de RF
B Poupanga
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

o0 | perle
F.l. referenciado em agbes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.l. em acbes - 0,0%
F.I. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participac¢des - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
8
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 579.640,75 0,6%
IRF-M 1 31.350.719,30 33,3%
IRF- M - 0,0%
IRF-M 1+ 2.195.415,73 2,3%
IMA-B5 8.636.339,74 9,2%
IMA-B 31.360.770,66 33,3%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IDKA 2 2.127.260,79 2,3%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a 17.964.766,79 19,1%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
DI

IPCA + 6,00% a.a
19%

IDKA 2
2%

IMA -B
33%

IRF-M 1

9%

33%

IRF - M 1+

2%

Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM

Centro Norte -  Cuiabd —MT -

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20

(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2 210,

CEP: 78.005-380




A

www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 38.954.831,67 41,3%
Caixa Econdmica Federal 50.873.403,03 54,0%
Sicredi 4.386.679,06 4,7%
TOTAL 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
5%

Banco do Brasil
41%

Caixa EconOmica
Federal
54%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
oL0 | realt
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 76.250.146,97 80,9%
RECURSOS IMOBILIZADOS 17.964.766,79 19,1%
TOTAL 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS oo
IMOBILIZADOS
19%
RECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)
81%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100.000.000,00 -, 24-214.913,76

90.000.000,00 -
80.000.000,00 - 76.250.146,97
70.000.000,00 -
60.000.000,00 -
50.000.000,00 -
40.000.000,00 -
30.000.000,00 -
20.000.000,00 -
10.000.000,00 -

0,00 -

17.964.766,79
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
81%
80% -
60% -
40% -
20% 19%
-
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0%-' L L L L e e e e A DR DEEEEEEEEE NN NN DN D I I I D DN D DN B B N )
IS AP T QR QR (- T\ S N, VR A S . B N S N (R < P o R I AR - SRR S o
PP S S S S S A S S S S S R S S S S S S S S S
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 94.214.913,76 100,0%
TOTAL 94.214.913,76 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES | RFIRF—M 1 TiTULOS | RFIMA - B TiTULOS | RENDA FIXA IMA-B 5 | RENDA FIXA TiITULOS
PUBLICOS PUBLICOS LONGO PRAZO PUBLICOS IPCA IV
CNPJ 11.328.882/0001-35 07.442.078/0001-05 03.543.447/0001-03 19.515.015/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Renda Fixa indice
iNDICE IRF-M 1 IMA-B IMA-B5 IPCA + 6,00%
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados .|nv<-est|(.10re.s Inv?stlt_iore_s
institucionais Institucionais
DATA DE INiCIO 08/12/2009 24/07/2005 17/12/1999 11/02/2014
TAXA DE
~ 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 10.000,00 1.000,00 300.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,00
ADICIONAIS a a a ’
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui Até dia 15/08/2024
CREDITO DO D+0 (No mesmo dia da | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) .
" Baixo Muito Alto Alto Alto
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN - Fixa/Referenciados RF 72,1V, a (30% e 20%
LEGAL Art.79,1,b (100%)  Art.72,1,b (100%)  -Art.7%,11l,a (80%e ' 'or fn d°o) >
20% por fundo) P
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 15
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMAGOES

CAIXA FI BRASIL

CAIXA FI BRASIL IRF —

CAIXA FI BRASIL IRF —

CAIXA FI BRASILIMA B
TITULOS PUBLICOS RF M 1TITULOS M1 +TITULOS TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS RF PUBLICOS RF
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 10.577.519/0001-90 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IRF-M 1 IRF-M1+ IMA -B
PUBLICO ALVO Reglr.neA Prf)pno .de Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 10/02/2006 11/05/2012 11/05/2012 08/03/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

por fundo)

Art. 72,1, b (100%)

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . - .-
* Muito baixo Baixo Médio Médio
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO F1100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN -
LEGAL 72,1V, a (30% e 20%

Art. 72,1, b (100%)

Art. 72,1, b (100%)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAIXA FI BRASIL IDKA

Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2024 11 SICREDI FI
~ CAIXA FI BRASIL IMA B - =
INFORMACOES IPCA 2 ATITULOS TITULOS PUBLICOS INSTITUCIONAL
5 TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS RENDA FIXA RENDA FIXAIRF-M 1
CNPJ 11.060.913/0001-10 14.386.926/0001-71 18.598.088/0001-50 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indice

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B5

Art. 72,1, b (100%)

Art. 72,1, b (100%)

IDKA 2 IPCA IRF-M1
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Inv?stlt_iore_s Investidor Qualificado
Institucionais
DATA DE INiCIO 09/07/2010 16/08/2012 24/02/2014 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer valor 0,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui Até dia 15/08/2024 N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0(No mesmodiada | D+0(No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) ) . . . .
* Baixo Baixo Muito baixo Muito Baixo
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN - Fixa/Referenciados RF
LEGAL 79,1V, a (30% e 20%

por fundo)

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

SICREDI FI
INFORMAGOES INSTITUCIONAL
RENDA FIXA IMA B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa [ndices
iNDICE IMA - B
PUBLICO ALVO Regime Proprio de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE
~ 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MIiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
* Baixo
Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF
LEGAL -Art. 7%, 11l,a (80% e
20% por fundo)
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 18
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 1,26% 1,26%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,26% 1,26%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1,23% 1,23%
IRF-M 1 1,29% 1,29%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
@m=@ue=s CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF <o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP m CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF BB PREVIDENClARlO RF IRF - M1 TP
emmGuumn S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP emmCm |[RF-M 1 M SICREDI FI INSTITUCIONALRFIRF-M1LP HIRF-M1
1,30% - 1,29%
O
1,28% -
1,26% 1,26%
1,26% - &
1,24% -
®
1,22% -
1,20% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,84% 1,84%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 1,84% 1,84%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1,85% 1,85%
IMA -B 1,87% 1,87%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
mmuums CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS <o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP " . .
m CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B TP
@mu@uuss SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP eamCw |[MA-B B SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP mIMA-B
1,88% -
1,87%

1,87% 1

1,86% -

1,85% - z 1,84% 1,84%

1,84% -

1,83% -

1,82% Y Y Y r r r r r Y Y Y .

JAN
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados aoIMA-B 5
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,14% 1,14%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 1,14% 1,14%
IMA-B5S 1,16% 1,16%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada

am=@u== CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO o=~ BB PREVIDENCIARIO IMA B 5

M CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 HIMA-B5
etme |MA-BS

1,17% - 1,16%
1,16% -+
1,15% -
114% | o 1,14% 1,14%
1,13% -
1,12% r r r r r r r r r r r .
JAN ACUMULADO 21
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IPCA + 6,00% a.a.
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS | 0,79% 0,79%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS Py 0,91% 0,91%

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa
@ CAIXA FI BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS
o~ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA IV
exme |PCA + 6,00% a.a.

Rentabilidade Acumulada

M CAIXA FI BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA IV
H IPCA +6,00% a.a.

1,00%
o
0,91%
0,80% 1 @ 0,79%
0,60%
0,
0,40% | O 0,38%
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IDKA 2
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A 1,06% 1,06%
IDKA 2 1,09% 1,09%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
=== CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A emms |DKA 2 m CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A mIDKA 2
1,10% - 1,09%
1,09% +
1,08% -
1,07% -
1,06% | @
1,05% -
1,04% r r r r r r r r r r '
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF-M 1+
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TiTULO PUBLICO 2,70% 2,70%
IRF-M 1+ 2,66% 2,66%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
ey CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TITULO PUBLICO emCme |RF-M 1+ = CAIXA BRASIL IRE - M 1 + TITULO PUBLICO ®IRF-M 1+
2,71% - 2,70%
2,70% 1 @
2,69% -
2,68% -
2,67% -
2,66% | O
2,65% -
2,64% r r r r r r r r r r r ]
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 1,10% 1,10%
CDI 1,08% 1,08%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
==0===CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS et CDI H CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS mcDI
1,11% - 1,10%
1,10% | ¢
1,10% -
1,09% -
1,09% -
1,08% +
1,08% -
1,07% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN ACUMULADO
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2017

JAN

CARTEIRA 0
IPREAF 1,39%
CDI 1,08%
IBOVESPA 7,38%
META ATUARIAL 0,87%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPREAF NO MES DE JANEIRO FOI DE
RS 1.278.009,59

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE
RS 797.254,34
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2017

JAN

CARTEIRA 0
IPREAF 1,39%
CDI 1,08%
IBOVESPA 7,38%
META ATUARIAL 0,87%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPREAF:| RS 1.278.009,59
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 797.254,34
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 480.755,25
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2017
1,39%

Rentab. Carteira CDI Meta Atuarial
Acumulada
Renta?b. Met? DI
Carteira Atuarial
JAN 1,39% 0,87% 1,08%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPREAF, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 1,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 1,08% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 128,65% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuicdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPREAF apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 1,39% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 0,87%.
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CONCLUSAO

No inicio do ano ndo é possivel realizarmos uma analise mais aprofundada das
rentabilidades dos fundos e da carteira, por ser o primeiro més de aplicacdo dos

recursos, ndo possuindo acumulacgdo de rentabilidade.

IPCA

O IPCA referente ao més de janeiro, apresentou uma fortissima desaceleracdo na
alta dos precos, ficando em 0,38%. Segundo o IBGE, desde a implantacdao do Plano Real,
em 1994, foi a menor alta do IPCA para o més de janeiro. Matematicamente, a inflacao
é a menor desde 1979, mas, conforme o préprio IBGE, ndo é adequado comparar

inflagdes de periodos com moedas diferentes.

Em janeiro de 2016, o IPCA registrou alta de 1,27%. Nos ultimos 12 meses, o IPCA

fechou no acumulado em 5,35%.

Os grandes vildes da inflagdo em janeiro foram os grupos Transportes (0,14%) e
o grupo Alimentagdo e Bebidas (0,09%). Juntos, os dois grupos representaram 61% da

inflacdo no periodo.

Igualmente o que ocorreu em janeiro de 2016, as maiores altas do grupo
Transportes vieram dos reajustes das tarifas dos Transportes Publicos (6nibus urbanos,
intermunicipal, interestadual, metrd, taxi e trem) e o reajuste dos combustiveis, que
tiveram um aumento de 1,28%. Analisando por municipio, a maior alta foi em Campo

Grande, cujo reajuste foi de 6,12%.
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Entre os produtos que tiveram a maior alta no més, do grupo Alimentagdo e
Bebidas temos a Cenoura (8% més), o Oleo de Soja (8% més) e a Farinha de mandioca
(6% més). Entre os produtos que ficaram mais baratos, temos o Feijao Carioca (-14%

més), o Batata-Inglesa (-9% més) e o Tomate (-6% més).

Igualmente a janeiro de 2016, o grupo que apresentou o menor impacto de alta

no IPCA foi o grupo Vestudrio, cujo indice ficou em -0,02% para compor o IPCA.

IPCA POR REGIAO

Brasilia foi a capital que apresentou a maior Inflacdo do més, registrando uma
alta de 0,72%, enquanto Porto Alegre, registrou a menor alta, com 0,18%. No mesma

periodo, o IPCA registrou alta de 0,38%.

TAXA SELIC

No dia 11 de janeiro, o COPOM surpreendeu o mercado financeiro, cortando
0,75% da Taxa Selic, reduzindo-a para 13,00%. A previsao do Boletim Focus, emitido pelo

Banco Central no final de dezembro/2016, projeta a taxa de juros no final de 2017 em

10,25%.
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OSCILACAO DOS IMA -B

0O més de janeiro foi um més “morno” para os indices IMA, andando praticamente
“de lado”, com excec¢do da forte valorizagdo apresentada no dia 11, data da divulgacgio

da Taxa Selic.

Como o mercado aguardava que o COPOM reduzisse a Selic em 0,50% e ndo em
0,75%, isso fez com que muitos investidores revisassem suas posi¢des, alocando mais
recursos em fundos atrelados ao IMA. Depois do dia 11, os indices IMAs praticamente

“andaram de lado”, mas finalizando o més com um ganho bem acima do indice DI.

Rentabilidade Acumulada (janeiro/2016)

e=t==|MVA - B e=t==|MVA - B 5+ et==|VIA-B5
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
W\‘S— °‘\'\- b\'& q’\‘\— S‘Q\'\- {\(\'\r .»h\\‘ .»Q:\N n\s’\\— '\9\‘\- "?\"s- q?\\' “io\'\v q?x» O’Q\‘\-
Rentabilidade Mensal 2017
CDI IMA-B5 | IMA-B | IMA-B5+ | IDKA20
Més de janeiro 1,08% 1,16% 1,87% 2,27% 3,46%
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ORIENTACAO DE APLICACAO DE RECURSOS

Nossa recomendacdo para o més de fevereiro é que os repasses ou qualquer
valor disponivel para aplicagao, seja direcionado para os fundos atrelados ao subindice

IMA —B 5 ou IDKA 2.

Como o presidente do BANCO CENTRAL, sr. llan Goldfajn, j3 anunciou que o
COPOM pretende cortar mais 0,75% da Taxa Selic na préxima reunido, que acontecera
no dia 21 e 22 de fevereiro, provavelmente ndo teremos uma supervalorizacdo dos

indices IMAs, devido o mercado “saber” o que ocorrerd com a taxa de juros.

O mercado financeiro trabalha com expectativa e ndo com a certeza. Por isso

que, por mais que este ano, temos a certeza de reducdo da Taxa Selic, ndo teremos um
ano tao bom para os IMAs, como foi em 2016, devido 2016 termos trabalhado com a
“« . ” ~ . ~ ,

expectativa” da reducdo da Taxa Selic e ndo com sua certeza, como estad ocorrendo em

2017.

A Unica forma de termos uma supervalorizagdo dos IMAs no dia 22 ou 23 de
fevereiro é uma reducado de 1,00% da taxa Selic ou algum anuncio inesperado feito pelc
COPOM, logo apds a reunidao de fevereiro. Por isso, para o més de fevereiro,
recomendamos moderacao nas aplicagdes, buscando indices moderados como IMA — B

5 ou IDKA 2.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPREAF apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 1,39% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 0,87%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 160,3% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 03/02/2017, a
inflacdo projetada para o final do ano, devera ficar em 4,49% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 11,01%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 15,56%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

E L
META ATUARIA CARTEIRA
11,01% 15,56%
15,56%
) l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &
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