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1. CONSIDERACOES INICIAIS

A atividade de gestdo da aplicacdo dos recursos do IPREAF é desempenhada por
gestdo propria, de acordo com o amparo legal previsto no Inciso I, § 1 2, do Art. 15 da

Resolu¢cdo CMN 3.922/10.

Art. 15. A gestdo das aplicagoes dos recursos dos regimes préprios
de previdéncia social poderad ser propria, por entidade credenciada

ou mista.

§ 12 Para fins desta resolugdo, considera-se:

I - gestdo propria, quando as aplicacgbes sdo realizadas
diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime prdprio de

previdéncia social. (GRIFO NOSSO)

As avaliagdes financeiras sao informadas no site do Ministério da Previdéncia Social
de forma bimestral, atendendo o prazo de informacdo do Demonstrativo Financeiro do RPPS

para emissao do CRP — Certiddao de Regularidade Previdencidria.
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2. INFORMACOES CONTRATUAIS - FUNDOS DE INVESTIMENTO

2.1. Fundos de Investimento do Banco do Brasil

2.1.1. - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA - B TITULOS

INFORMACOES PUBLICOS

CNPJ 07.442.078/0001-05

CLASSIFICACAO ANBIMA Renda Fixa indices

BENCHMARK IMA — B

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

24/06/2005

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a0 ano

TAXA DE PERFORMANCE o
ndo cobra

APLICACAO INICIAL RS 10.000,00

APLICACGES ADICIONAIS
Qualquer valor

RESGATE MiNIMO
Qualquer valor

SALDO MiNIMO
Qualquer valor

DEBITO DA APLICAGAO D+0 (No mesmo dia da solicitagao)

CREDITO DO RESGATE D+2 (Dois dias Uteis ap0s a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA = .
Nao possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composicao da carteira

Conforme o Artigo 8 extraido do Capitulo lll do Regulamento do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS, a composi¢io da carteira de
investimentos é representado exclusivamente por titulos publicos federais. O parametro de

rentabilidade do fundo é o sub-indice IMA — B.

Art. 82. Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicard a totalidade de seus recursos,
exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custoddia (SELIC), Operacbées Compromissadas lastreadas em Titulos

Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC).

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolugdo CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado a algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Durag¢do Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Igor Franca Garcia | Atuario MIBA/RJ 1.659 | Certificacdo Profissional ANBIMA CPA — 20 7
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM | (65) 9242.8876
igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | igor_atuario@hotmail.com (MSN) | (65) 3621.8267
Rua Pol6nia, n2 8, Qd-12, Jardim Europa - Cuiabd — MT - CEP: 78.065-445



ATUARIAL

www.atuarialconsultoria

.com.br

2.1.2. - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO

INFORMACOES

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO

CNPJ

13.077.415/0001-05

CLASSIFICACAO ANBIMA

Previdéncia Renda Fixa

BENCHMARK

CDI

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
CUSTODIA BB Gest3o de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

28/04/2011

TAXA DE ADMINISTRAGAO

1,00% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

ndo cobra

APLICAGCAO INICIAL

RS 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

DEBITO DA APLICACAO

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitacdo)

PRAZO DE CARENCIA

N&o possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composicao da carteira

Conforme o Artigo 8 extraido do Capitulo Il do Regulamento do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO, trata-se de um fundo de investimento em Renda Fixa,
referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa. O parametro de rentabilidade

do fundo é o indice CDI.

Art. 8. O FUNDO deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira
em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica

e/ou de indices de precos {(...).

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 30% do patriménio liquido do
RPPS, conforme o inciso IV, art 7 da Resolu¢cdo CMN 3.922/2010, mas somente 20% por
cada fundo de investimento, conforme o Art. 13 da mesma Resolucdo e ndo exige como

parametro de rentabilidade, algum dos subindices Anbima.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de

condominio aberto
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2.2. Fundos de Investimento da Caixa Econémica Federal

2.2.1_. - CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS

INFORMACOES

CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS

CNPJ

10.740.658/0001-93

CLASSIFICACAO ANBIMA

Renda Fixa indices

BENCHMARK

IMA - B

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO

Caixa Econ6mica Federal

GESTAO Caixa Econdmica Federal
CUSTODIA Caixa Econémica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econbémica Federal
AUDITORIA Ernst & Young Terco Auditores Independentes
DATA DE INiCIO

08/03/2010

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,20% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

ndo cobra

APLICAGAO INICIAL

RS 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

DEBITO DA APLICACAO

D+0 (No mesmo dia da solicitacdo)

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagao)

PRAZO DE CARENCIA

N3ao possui

LIQUIDEZ

ndo ha
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Composicao da carteira

Conforme o Artigo 10 extraido do Capitulo “Composicao da Carteira” do
Regulamento do fundo CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF, a composicdo da
carteira de investimentos é representado exclusivamente por titulos publicos federais. O

parametro de rentabilidade do fundo é o sub-indice IMA — B.

Art. 10. A carteira do FUNDO serd composta por 100% (cem por cento) em

Titulos Publicos Federais, em operag¢6es finais e/ou compromissadas.

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolu¢do CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado a algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Duracdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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2.2.2. - CAIXA POUPANCA

A poupanca é o investimento mais popular e tradicional do pais devido, principalmente, a
sua simplicidade de aplicacdo e de resgate. Ndo é necessario ser correntista de uma
Instituicdo Financeira, para se abrir uma conta poupanca. E uma aplicacdo segura e suas
regras de funcionamento sdo estipuladas pelo Banco Central, por isso existe uma
padronizacdo de taxas e de funcionamento em todas as instituicdes financeiras. E um
investimento seguro para os poupadores e conta com a garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC até a quantia de RS 70.000,00 por Instituicdo Financeira.

FORMAS DE REMUNERACAO

Quando a Taxa Selic estiver acima de 8,5% ao ano.
@ Pessoas fisicas e juridicas imunes a IR: TR + 0,5% a.m.;

@ Pessoas juridicas que incide IR: TR + 1,5% a.t..;

Quando a Taxa Selic estiver em 8,5% ao ano e abaixo.

@ 70% da Taxa Selic, mais TR.
O rendimento é pago apds o depdsito completar 30 dias de aplicacdo. Quando os depdsitos
de poupanca acontecem nos dias 29, 30, 31, o proprio sistema define como data base o dia
primeiro do més seguinte.

TRIBUTACAO

Imposto de Renda: Aliquota de 22,5% sobre o rendimento, para todas as pessoas juridicas,

exceto as imunes. As pessoas fisicas e drgdos do governo, ndo pagam imposto de renda em
suas aplicagdes em poupanca.

MOVIMENTACAO

Ndo existe valor minimo para aplicagdo e Resgate. Algumas Instituicdes Financeiras

estabelecem valores minimos, mas para depdsitos programados.
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2.3. Fundos de Investimento do Banco Cooperativa Sicredi

2.3.1. — SICREDI FI INSTITUCIONAL RENDA FIXAIMA B LP

INFORMACOES

SICREDI FI INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA B LP

CNPJ

11.087.118/0001-15

CLASSIFICACAO ANBIMA

Renda Fixa indices

BENCHMARK

IMA - B

PUBLICO ALVO

Regime Proprio de Previdéncia Social

ADMINISTRACAO

Banco Cooperativo Sicredi SA

GESTAO , ~
Quantitas Gestdo de Recursos S.A.
CUSTODIA R
Banco Cooperativo Sicredi SA
DISTRIBUIDOR . _ .
Banco Cooperativo Sicredi AS e cooperativas
AUDITORIA .
KPMG Auditores Independentes
DATA DE INiCIO
18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE .
ndo cobra
APLICACAO INICIAL RS 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS RS 5.000,00
RESGATE MINIMO RS 5.000,00
SALDO MINIMO R$ 50.000,00

DEBITO DA APLICACAO

D+0 (No mesmo dia da solicitacdo)

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA

N3ao possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composicao da carteira

Conforme o Item 9 extraido do Capitulo Il do Regulamento do fundo SICREDI Fi
INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA B LP, trata-se de um fundo de investimento referenciado
em indicadores de desempenho de renda fixa. O parametro de rentabilidade do fundo é o

sub-indice IMA - B.

Item 9. Na aplicagGo dos recursos do FUNDO, o GESTOR observard as seguintes

regras e limites de exposi¢do:

. Até 15% (quinze) do patriménio liquido do FUNDO poderd ser alocado em

operag¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

Il. Até 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO poderd ser alocado

diretamente em titulos publicos federais;

Ill. Até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO poderd

ser alocado em ativos financeiros de renda fixa de emissdo privada;.

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 80% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme inciso Ill, Art. 7, da Resolugdo CMN 3.922/10, mas somente 20% por cada
fundo de investimento, conforme o Art. 13 da mesma Resolucdo e desde que o fundo de
investimento busque retorno atrelado a algum dos subindices de Mercado Anbima ou do

indice de Duragdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Durag¢éo Constante Anbima (IDkA), com exceg¢do de qualquer subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;
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3. MOVIMENTACAO FINANCEIRA DOS FUNDOS DE_INVESTIMENTO DO

INSTITUTO, NO ANO DE 2012

Apresentamos abaixo, a movimentagdo financeira dos fundos de investimento
aplicados pela IPREAF ao longo de 2012. Para sabermos a rentabilidade anual do patrimoénio
dos fundos de previdéncia social, fizemos uma analise de cada aplicacdo da carteira de
investimentos do Instituto previdenciario, para obtermos um melhor resultado sobre o

comportamento das rentabilidades.

Na maioria dos meses, a Taxa de retorno apresentada nos quadros, ndo sera a
mesma taxa de rentabilidade alcangada pelo fundo de investimento pela Instituicao
financeira (Banco). Isso ocorre, devido a data do aporte financeiro ou simplesmente pela

movimentacdo de depdsito e resgate da aplicacdo durante os dias no més analisado.

Para alcancarmos a taxa de rentabilidade apresentada pelo fundo de investimento é

necessario que o capital (principal) fique aplicado desde o inicio, até o ultimo dia do més.

A rentabilidade das aplica¢Oes é didria, portanto, uma aplicacdo realizada no 209 dia
do més, ndo capitalizard o valor da taxa apresentada pelo fundo de investimento no ultimo

dia do més.

A taxa de retorno apresentada nos TITULOS PUBLICOS é o somatério da
rentabilidade da taxa de juros de cada Titulo ( 1,021% a.m. por exemplo), mais a variagdo
do valor do papel de cada Titulo. Como o inciso VIIl, do art. 16 da Portaria 402/2008
determina que a contabilizacdo dos Titulos passe a ser pela “curva de mercado” e nao mais
pelo o seu “valor de face” ( ou seu valor de compra), o principal aplicado sofrera variagao,

oferecendo ao investidor uma VALORIZAGAO ou DESVALORIZAGAO do Titulo. Nas tabelas
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e graficos abaixo, apresentamos a TAXA DE RETORNO desses Titulos, extraido dos juros
oferecido pelo papel, mais a sua valorizagao ou desvalorizagao. Lembrando que, caso o
RPPS venda esses papeis antes da data de seu vencimento, contabilmente, o valor que o
RPPS recebera pelo papel, sera o valor que estiver marcado “A MERCADO” na época e nio

pelo seu VALOR DE COMPRA ( OU VALOR DE FACE).
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3.1 Fundo de investimento do Banco do Brasil

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re";naebr:'si:fde SALDO FINAL ;::‘:r‘:‘z
JANEIRO | 19.218.143,64 ; ; 20933325 | 19.517.476,89  1,558%
FEVEREIRO | 19.517.476,89  180.000,00 : 41186565 = 20.109.342,54 = 2,110%
MARCO | 20.109.342,54 : : 365.992,35 | 20.475.334,89 = 1,820%
ABRIL 20.475.334,89 : : 859.621,57 | 21.334.956,46  4,198%
- 21.334.956,46 : : 408.973,04 = 21.743.92950  1,917%
JUNHO | 21.783.929,50 : : (84.744,17) | 21.659.18533  -0,390%
[ 21.659.185,33 : : 587.450,04 | 22.246.63537 @ 2,712%
AGosTo | 22.246.63537 : : 39242314 | 22.639.05851  1,764%
SETEMBRO | 22.639.058,51 : : 308.917,89 | 22.947.97640 = 1,365%
OUTUBRO | 22.947.976,40  60.000,00 : 843.907,62 | 23.851.884,02  3,677%
NOVEMBRO | 23.851.884,02  200.000,00 : 118.546,78 = 24.170.430,80 = 0,497%
DEZEMBRO | 24.170.430,80 : : 44765617 | 24.618.086,97 = 1,852%
FONTE: Extratos Bancarios
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO
SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re";naebr:'si:fde SALDO FINAL ;::‘:r‘:‘z
JANEIRO - - - - -
FEVEREIRO - - - - -
MARCO - . . . -
ABRIL - - - - -
MAIO - - - - -
JUNHO - - - - -
JULHO - - - - -
AGOSTO - - - - -
SETEMBRO - - - - -
o : 200.000,00 : 99,66 200.099,66 0,050%
NOVEMBRO |  200.099,66 100.000,00 94.339,39 1.072,60 206.832,87 0,536%
DEZEMBRO | 206.832,87 287.541,42 | 155.000,00 811,20 340.185,49 0,392%

FONTE: Extratos Bancarios
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3.2 Fundo de investimento da Caixa Econémica Federal:

CAIXA FI BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS LP

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re";naebr:'si:fde SALDO FINAL ;::‘:r:f)

JANEIRO | 17.522.740,02 31157370 ] 204.478,70 | 18.128.792,42  1,681%
FEVEREIRO | 18.128.792,42 : : 408.946,55 = 18.537.738,97 = 2,256%
MARCO | 18.537.73897 & 257.170,30 : 330.353,57 = 19.125.262,84 = 1,782%
ABRIL 19.125.262,84  222.443,66 : 829.199,19 | 20.176.905,69 @ 4,336%
MAIO 20.176.905,69 = 261.244,16 : 367.542,66 = 20.805.692,51 = 1,822%
JUNHO | 20.805.692,51 | 250.000,00 : (120.156,20) = 20.935.536,22 | -0,578%
JULHO 20.935.536,22 = 293.521,16 : 61432612 = 21.843.383,50 = 2,934%
AGOSTO | 21.843.38350  244.061,36 : 411.07313 = 22.498517,99 | 1,882%
SETEMBRO | 22.498.517,99  202.434,8 : 299.602,77 | 23.000.55558 = 1,332%
OUTUBRO | 23.000.555,58 : : 013.99425 | 23.914.549,83  3,974%
NOVEMBRO | 23.914.549,83 = 150.211,49 : 124.168,27 = 24.188.929,59 = 0,519%
DEZEMBRO | 24.188.92959 = 30.000,00 : 463.961,73 | 24.682.891,32  1,918%

FONTE: Extratos Bancarios

CAIXA POUPANCA

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re";naebr:'si:fde SALDO FINAL ;::‘:r‘:‘z

JANEIRO 1.379,73 41.174,04 - 7,88 42.561,65 0,571%
FEVEREIRO |  42.561,65 : 9.995,54 209,67 32.775,78 0,493%
MARCO 32.775,78 - 4.926,55 346,17 28.195,40 1,056%
ABRIL 28.195,40 4.751,68 4.926,55 174,87 28.195,40 0,620%
MAIO 28.195,40 : 5.655,05 120,02 22.660,37 0,426%
JUNHO 22.660,37 : 5.834,14 90,13 16.916,36 0,398%
JULHO 16.916,36 : 9.686,00 36,15 7.266,51 0,214%
AGOSTO 7.266,51 : 6.646,05 3,10 623,56 0,043%
SETEMBRO 623,56 40.000,00 7.846,49 3,27 32.780,34 0,524%
o 32.780,34 : 8.237,77 105,48 24.648,05 0,322%
NOVEMBRO |  24.648,05 : 8.207,77 105,78 16.546,06 0,429%
DEZEMBRO |  16.546,06 : 9.304,63 68,95 7.310,38 0,417%

FONTE: Extratos Bancarios
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3.3 Fundo de investimento do Banco Cooperativa Sicredi:

SICREDI
SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re“:na:;'siglade SALDO FINAL ;::‘:r:z
TTE) 393.480,76 } } 5.526,11 399.006,87 1,404%
FEVEREIRO 399.006,87 - - 8.264,35 407.271,22 2,071%
MARCO 407.271,22 : : 7.723,94 414.995,16 1,897%
p— 414.995,16 : : 17.685,85 432.681,01 4,262%
- 432.681,01 : : 8.675,64 441.356,65 2,005%
W 441.356,65 : : (1.779,24) 43957741 | -0,403%
e 439.577,41 : : 12.215,78 451.793,19 2,779%
. 451.793,19 : : 8.132,82 459.926,01 1,800%
SETEMBRO | 459.926,01 : : 6.297,29 466.223,30 1,369%
OUTUBRO | 466.223,30 : : 16.928,92 483.152,22 3,631%
NOVEMBRO | 483.152,22 : : 2.855,86 486.008,08 0,591%
DEZEMBRO |  486.008,08 : : 9.082,05 495.090,13 1,869%

FONTE: Extratos Bancarios
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4. DESEMPENHO (RENTABILIDADE) DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DO

INSTITUTO, NO ANO DE 2012

Apresentamos abaixo, o desempenho dos fundos de investimento aplicados pela
IPREAF, separando as aplicagdes do segmento de Renda Fixa e Renda Variavel. A analise a
seguir, sera feita sobre o desempenho mensal de cada fundo, o desempenho acumulado ao
longo do ano e a rentabilidade de cada fundo de investimento, comparado aos indices de

Benchmark.
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4.1 Rentabilidades MENSAIS dos fundos de investimento no ano de 2012

RENTABILIDADES MENSAIS DOS FUNDOS DE RENDA FIXA NO ANO DE 2012

Fundo de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR MAI JUN JuL AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
BB PREVIDEI\IBC_:_?)RIO RFIMA - 1,56% 2,11% 1,82% 4,20% 1,93% -0,39% 2,71% 1,76% 1,36% 3,67% 0,49% 1,85%
BB PREV::?EI;I(SIARIO RF 0,82% 0,69% 0,79% 0,66% 0,67% 0,57% 0,59% 0,66% 0,48% 0,54% 0,47% 0,46%
CAIXA BRASIL IMA - B . \ . . . . . . \ \ \ .
TITULOS PUBLICOS 1,67% 2,26% 1,78% 4,33% 1,82% 0,58% 2,94% 1,87% 1,32% 3,97% 0,51% 1,92%
POUPANCA 0,57% 0,49% 1,06% 0,62% 0,43% 0,40% 0,21% 0,04% 0,52% 0,32% 0,43% 0,42%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF 1,40% 2,07% 1,90% 4,26% 2,01% -0,40% 2,78% 1,80% 1,37% 3,63% 0,59% 1,87%
IMA - B LP
CDI 0,89% | 0,74% | 0,77% | 0,70% | 0,73% | 0,64% | 0,68% | 0,69% | 0,54% | 0,61% | 0,54% | 0,53%

FONTE: Site das Instituigées Financeiras
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4.2 Grdfico das rentabilidades MENSAIS dos fundos de investimento em RENDA FIXA

2012
Rentabilidade mensal dos Fundos (2012) - Renda Fixa
< BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP < BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO
=== CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS e==o===POUPANGA
e==¢===S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - BLP = = CDI

5,00% T -~ T T T T T T T TS oSS oo
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

O gréfico acima mostra a variacdo entre os fundos de renda fixa, cuja caracteristica
s30 os parametros dos subindices Anbima e o indice CDI*. Analisando a rentabilidade entre
os fundos mensalmente, pode-se observar que os fundos que possuem caracteristicas dos
subindices Anbima, possuem uma variacdo maior de suas rentabilidades, comparados ao
desempenho dos fundos CDI e do préprio indice CDI. Ja os fundos CDI, ndo apresentam
guase nenhuma variacao, sendo recomendado para aplicacdes que visam um curto prazo.
Investimentos de Renda Fixa que apresentam elevada variacdo de suas rentabilidades,

recomenda-se tragar um prazo de aplicacdo préxima de 12 meses.

L CDI - certificados de Depdsitos Interfinanceiros. Sdo titulos de emissdo e negociagdo restrita dos bancos, que
servem de lastro para as operagdes interbancarias. A taxa do CDI didria é formada pela média ponderada das
operagdes entre os bancos, levando em conta volume, prazos e taxa.
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4.3 Rentabilidades MENSAIS dos fundos de RENDA FIXA comparada a indices de

Benchmark

O indice de Benchmark funciona como um indice de comparacdo para melhor
analisarmos o desempenho das rentabilidades de um investimento. Um fundo para ser
caracterizado como um bom investimento deve acompanhar no minimo o indice de

Benchmark, que no nosso caso utilizamos o CDI.
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4.3.1 — BB Previdencidrio Renda Fixa IMA — B Titulos Publicos
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O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS é um fundo de

investimento, cujo parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa

forma, o seu desempenho possui uma elevada variacao, rendendo no acumulado acima do

CDI e do subindice IRF-M, mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns

meses. Esse Fundo de investimento teve seu pior rendimento em Junho, quando apresentou

desvalorizacdo de -0,39%, (-61% do que o mercado, ou o CDI, estava pagando). Ao longo dos

12 meses, apresentou rentabilidade negativa ao investidor em apenas um més. Teve seu

melhor rendimento em Abril, quando rendeu 4,20%, (600% do que o mercado, ou o CDI,

estava pagando). Foi um fundo que obteve uma rentabilidade bastante satisfatoria ao longo

do ano e a maioria das rentabilidades foram acima de 100% do CDI. A rentabilidade ao longo

do ano apresentou uma variacdo alta de 1,24% no ano. No Acumulado do ano, foi um fundo

que rendeu 25,27%, pagando ao investidor 305,7% do indice CDI.
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4.3.2 — BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo
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O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO é um fundo de investimento que possui a

opcao de resgate automatico para o pagamento de Beneficios aos RPPS, cujo parametro de

rentabilidade é o desempenho do CDI. Dessa forma, o seu desempenho possui pequena

variacdo, sempre buscando o desempenho do indice CDI. Esse Fundo de investimento teve

seu pior rendimento em Dezembro, quando registrou uma rentabilidade de 0,46%, (87% do

gue o mercado ou o CDI estava pagando). Teve seu melhor rendimento em Margo, quando

rendeu 0,79%, (103% do que o mercado ou o CDI estava pagando). Foi um fundo que obteve

uma rentabilidade razoavel ao longo do ano (pela sua caracteristica) e a maioria das

rentabilidades foram acima ou préximas de 100% do CDI. A rentabilidade ao longo do ano

apresentou uma variacdo de apenas 0,12% no ano. No Acumulado do ano, foi um fundo

que rendeu 7,66%, pagando ao investidor 91,5% do indice CDI.
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4.3.3 — Caixa Brasil IMA — B Titulos Publicos

Rentabilidade sobre o indice CDI
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O CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS é um fundo de investimento, cujo
parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa forma, o seu
desempenho possui uma elevada variacdo, rendendo no acumulado acima do CDI e do
subindice IRF-M, mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns meses. Esse
Fundo de investimento teve seu pior rendimento em Junho, quando apresentou
desvalorizacdo de -0,58%, (-91% do que o mercado, ou o CDI, estava pagando). Ao longo dos
12 meses, apresentou rentabilidade negativa ao investidor em apenas um més. Teve seu
melhor rendimento em Abril, quando rendeu 4,33%, (619% do que o mercado, ou o CDI,
estava pagando). Foi um fundo que obteve uma rentabilidade bastante satisfatoria ao longo
do ano e a maioria das rentabilidades foram acima de 100% do CDI. A rentabilidade ao longo
do ano apresentou uma variacao alta de 1,34% no ano. No Acumulado do ano, foi um fundo

que rendeu 26,47%, pagando ao investidor 316,05% do indice CDI.
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4.3.4 — Caixa - Brasil Poupang¢a
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A poupanca é uma conta de dep6sitos remunerado pela TR® — Taxa Referencial no

dia do depdsito, acrescida de juros mensais de 0,5% a.m. O rendimento é pago apds o

depdsito completar 30 dias de aplicacdo. Quando os depdsitos de poupanca acontecem

nos dias 29, 30, 31, o préprio sistema define como data base o dia primeiro do més seguinte.

No Acumulado do ano, foi um invesimento que rendeu 5,65%, pagando ao investidor
67,5% do indice CDI.

2 _ 0 calculo da TR é feito a partir da média das taxas de CDB, prefixado, de 30 dias e sobre ela aplica-se um

redutor definido pelo Banco Central.
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4.3.5 — Sicredi Fl Institucional Renda Fixa IMA — B Longo Prazo

Rentabilidade sobre o indice CDI
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O SICREDI INSTITUCIONAL IMA — B LP é um fundo de investimento, cujo parametro
de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa forma, o seu desempenho
possui uma elevada variacao, rendendo no acumulado acima do CDI e do subindice IRF-M,
mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns meses. Esse Fundo de
investimento teve seu pior rendimento em Junho, quando apresentou desvalorizacdo de -
0,40%, (-63% do que o mercado, ou o CDI, estava pagando). Ao longo dos 12 meses,
apresentou rentabilidade negativa ao investidor em apenas um més. Teve seu melhor
rendimento em Abril, quando rendeu 4,26%, (609% do que o mercado, ou o CDI, estava
pagando). Foi um fundo que obteve uma rentabilidade bastante satisfatéria ao longo do ano
e a maioria das rentabilidades foram acima de 100% do CDI. A rentabilidade ao longo do ano
apresentou uma variacdo alta de 1,24% no ano. No Acumulado do ano, foi um fundo que

rendeu 25,83%, pagando ao investidor 308,8% do indice CDI.
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4.4. Rentabilidades ACUMULADAS dos fundos de investimento no ano de 2012

RENTABILIDADES ACUMULADAS DOS FUNDOS DE RENDA FIXA NO ANO DE 2012

Fundo de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
BB PREVIDENBC_:_?’RIO RFIMA 1,56% 3,70% 5,59% 10,03% 12,15% 11,71% 14,74% 16,76% 18,35% 22,69% 23,29% 25,57%
BB PREVIDENCIARIO RF 0,82% 1,52% 2,32% 2,99% 3,68% 4,27% 4,89% 5,58% 6,09% 6,66% 7,16% 7,66%

FLUXO

CAIXA BRASILIMA - B 1,67% 3,97% 5,82% 10,40% 12,41% 11,76% 15,04% 17,19% 18,74% 23,46% 24,09% 26,47%
TITULOS PUBLICOS . o e e o e s o e o o o0
POUPANCA 0,57% 1,06% 2,14% 2,77% 3,21% 3,62% 3,84% 3,88% 4,42% 4,76% 5,21% 5’65%
SICREDI FI INSTITUCIONAL 1,40% 3,50% 5,47% 9,96% 12,17% 11,72% 14,83% 16,89% 18,49% 22,80% 23,52% 25.83%
RF IMA _ B LP 7 (] ’ (] )y (] ) (] ’ (] ’ (] '] (] N 0 ) (] ’ (] y (] ) (1]
CDI 0,89% | 1,64% | 2,42% | 3,14% | 3,89% | 4,55% 5,26% 5,99% 6,56% 7,21% 7,79% 8,36%

FONTE: Site das Institui¢Ges Financeiras

Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM | (65) 9242.8876 igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | igor_atuario@hotmail.com (MSN) | (65)

Igor Franga Garcia | Atuario MIBA/RJ 1.659 | Certificacdo Profissional29IBIMA CPA — 20

3621.8267

Rua Pol6nia, n2 8, Qd-12, Jardim Europa - Cuiaba — MT - CEP: 78.065-445




ATUARIAL

www.atuarialconsultoria.com.br

4.7. Grdfico das rentabilidades ACUMULADAS dos fundos de investimento no ano de

2012
Rentabilidade acumulada dos Fundos (2012) - Renda Fixa
< BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP < BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO
=== CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS e=====POUPANCA
===0===SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - BLP = = CDI
30,00% |~ ooooooooooooooos

25,00%

20,00% -

15,00% -
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5,00% -

0,00%
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5. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO INSTITUTO EM 31 DE DEZEMBRO DE

2012, CONFORME RESOLUCAO CMN 3.922/10

Percentual Percentual
Fundo de Enquadramento Legal Valor Aplicado sobre
, sobre cada . A Enquadrado
Investimento & (em RS) patriménio
fundo L.
liquido
CAIXA BRASIL IMA Art 7. | ali b
- B TITULOS L7 5 alinea 24.682.891,32 | 49,2%
PUBLICOS Até 100% para os fundos
de investimento, cujas
carteiras estejam 98,3% SIM
representadas
BB exclusivamente por titulos
PREVIDENCIARIO | 9e€emissdodoTesouro | 54 618 086,97 |  49,1%
Nacional
RFIMA—-B TP
SICREDI Fi
Art 7, 1l
INSTTUCIONAL
REFERENCIADO Até 80% em cotas de 495.090,13 1,0% 1,0% SIM
RENDA FIXA IMA - fundos de investimento
BLP de renda fixa
BB Art7, IV
PREVIDENCIARIO Até 30% em cotas de 340.185,49 0,7% 0,7% SIM
RF FLUXO fundos de investimento
de renda fixa
Art7, V
Até 20% em depdsitos de
poupanga em institui¢@o
CAIXA Poupanca financeira considerada, 7.310,38 0,01% 0,0% SIM
por agéncia classificadora
de risco como de baixo
risco de crédito
TOTAL 50.143.564,29 100%

As informagdes acima estdo posicionadas em 31 de DEZEMBRO de 2012.
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5.1 Enquadramento da carteira de investimento do Instituto por limite de aplicagdo em

Dezembro de 2012

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

IPREAF
_ - Valor Aplicado Percemiua’{ s?bre
Limite Permitido (em RS) patrimonio
liquido
RENDA FIXA 50.143.564,29 100,0
RENDA VARIAVEL - -
TOTAL 50.143.564,29 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR
SEGMENTO

B RENDA FIXA (100%) O RENDA VARIAVEL (30%)
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICACAO — RENDA FIXA

Limite Permitido Valor Aplicado Perf_:enntu_al s’obre
(em RS) patriménio liquido
Titulos Publicos (100%) - -
F.l em Titulos Publicos (100%) 49.300.978,29 98,0%
F.l em indices (80%) 495.090,13 1,0%
F.l em Renda Fixa (30%) 340.185,49 0,7%
Poupanga (20%) 7.310,38 0,01%
FIDC (Condominio aberto) (15%) - -
FIDC (Condominio fechado) (15%) - -
F.l em Crédito Privado (5%) - -
TOTAL RENDA FIXA 50.143.564,29 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA

M Titulos Publicos (100%) O F.l. em Titulos Publicos (100%) B F.l. em indices (80%)
OF.l.em Renda Fixa (30%) O Poupanga (20%) O FIDC (Aberto) (15%)
B FIDC (Fechado) (5%) E F.l. em Crédito Privado (5%) M RENDA VARIAVEL (30%)
98% 0,01%
0,7%
1%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICACAO — RENDA VARIAVEL

Limite Permitido

Valor Aplicado
(em R$)

Percentual sobre
patriménio liquido

F.l. Referenciado em Ac¢des (30%)

F.l. em indices de Acdes (20%)

F.l. em Ac¢Ges (15%)

F.l. Multimercado (5%)

F.l. em Participacbes (5%)

F.1. Imobiliario (5%)

TOTAL RENDA VARIAVEL
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6. DESEMPENHO DA CARTEIRA DO INSTITUTO NO ANO DE 2012

6.1. Desempenho da rentabilidade MENSAL da carteira no ano de 2012

Valorizagdo / Rentab.
Desvalorizacao Rentabilidade GANHO DA PATRIMONIO I META
dos Titulos Carteira (RS) | CARTEIRA (RS) FINAL (RS) ATUARIAL
Publicos (RS) it ()

JANEIRO - 599.345,94 599.345,94 38.087.837,83 1,61% 1,04% 0,89%

FEVEREIRO - 829.286,22 829.286,22 39.087.128,51 2,18% 0,93% 0,74%

MARCO - 704.416,03 704.416,03 40.043.788,29 1,80% 0,69% 0,77%

ABRIL - 1.706.681,48 1.706.681,48  41.972.738,56 4,26% 1,12% 0,70%

) - 785.311,36 785.311,36 43.013.639,03 1,87% 0,84% 0,73%

JUNHO - (206.589,57)  (206.589,57) = 43.051.215,32 -0,48% 0,56% 0,64%

JutHo - 1.214.028,09 = 1.214.028,09 | 44.549.078,57 2,82% 0,91% 0,68%

AGOSTO - 811.632,19 811.632,19 45.598.126,07 1,82% 0,89% 0,69%

SETEMBRO - 614.821,22 614.821,22 46.447.535,62 1,35% 1,05% 0,54%

OUTUBRO - 1.775.035,93 = 1.775.035,93  48.474.333,78 3,82% 1,07% 0,61%

NOVEMBRO - 246.749,29 246.749,29 49.068.747,40 0,51% 1,08% 0,54%
DEZEMBRO - 921.580,10 921.580,10 50.143.564,29 1,88% 1,27% 0,53%
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6.2. Grdfico da rentabilidade MENSAL da carteira no ano de 2012

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (més) 2012

=—<&—=Rentab. Carteira més =—4&— META ATUARIAL —> = CDI

500% [
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

Podemos observar que durante o ano de 2012, a carteira de Investimento do IPREAF
apresentou uma variabilidade muito grande ao longo do ano, mas necessaria para o
cumprimento da Meta Atuarial. Esse fato é devido a carteira de investimento do IPREAF
possuir uma enorme distribuicdio em fundos de investimento, cujo pardmetro de
rentabilidade era um dos subindices da Anbima, que rentabilizaram acima de 23% ao ano,
no caso dos IMA — B e acima de 13% ao ano, no caso dos IRF - M. Assim, a rentabilidade
mensal obtida pelo IPREAF foi suficiente para alcangar a Meta Atuarial em alguns meses,

mesmo a Meta Atuarial estando acima do indice CDI.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL (Més) 2012
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-0,50%
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Podemos observar pelo grafico acima, que em apenas 2 meses do ano, a carteira de
investimentos do IPREAF, ndo conseguiu cumprir a Meta Atuarial, chegando faltar em um
més, pouco mais de 1,00% de rentabilidade. Por outro lado, tivemos outros meses, cuja
rentabilidade alcancada superou em mais de 3,00% de rentabilidade mensal, a Meta

Atuarial.
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6.3. Desempenho da rentabilidade ACUMULADA da carteira no ano de 2012

Valorizagdo / —
Desvalorizacao Rentabilidade GANHO DA PATRIMONIO I META
dos Titulos Carteira (RS) | CARTEIRA (RS) FINAL (RS) ATUARIAL
Publicos (RS) it ()

JANEIRO - 599.345,94 599.345,94 38.087.837,83 1,61% 1,04% 0,89%

FEVEREIRO - 829.286,22 829.286,22 39.087.128,51 3,83% 1,98% 1,64%

MARCO - 704.416,03 704.416,03 40.043.788,29 5,70% 2,68% 2,42%

ABRIL - 1.706.681,48 1.706.681,48  41.972.738,56 10,20% 3,83% 3,14%

Ay - 785.311,36 785.311,36 43.013.639,03 12,26% 4,71% 3,89%

JUNHO - (206.589,57)  (206.589,57) @ 43.051.215,32 11,73% 5,29% 4,55%

JULHO - 1.214.028,09  1.214.028,09  44.549.078,57 14,88% 6,25% 5,26%

AGOSTO - 811.632,19 811.632,19 45.598.126,07 16,97% 7,20% 5,99%

SETEMBRO - 614.821,22 614.821,22 46.447.535,62 18,55% 8,32% 6,56%

OUTUBRO - 1.775.035,93 = 1.775.035,93  48.474.333,78 23,08% 9,48% 7,21%

NOVEMBRO - 246.749,29 246.749,29 49.068.747,40 23,70% 10,66% 7,79%
DEZEMBRO - 921.580,10 921.580,10 50.143.564,29 26,03% 12,07% 8,36%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA SOBRE O iNDICE CDI
(Acumulado)
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6.4. Grdfico da rentabilidade ACUMULADA da carteira no ano de 2012

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2012

=== Rentab. Carteira Acumulada =—&— META ATUARIAL = = CDI
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No Acumulado do ano, o IPREAF conseguiu uma rentabilidade de 26,03% acumulado
no ano, representando uma rentabilidade de 311,2% sobre o indice CDI. Com o
cumprimento da Meta Atuarial, o IPREAF conseguiu cumprir 215,7% da Meta Atuarial,
finalizando o ano com uma rentabilidade acima do necessario em 13,96%, representando

um ganho REAL para o IPREAF.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL (Acumulado) 2012
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Podemos observar pelo grafico acima, que o IPREAF manteve o cumprimento da
Meta Atuarial, desde o més de Janeiro, apenas aumentando seu ganho real sobre as
aplicagdes. O impacto que este ganho real representa para o IPREAF, serd melhor

detalhado na conclusdo deste Relatodrio.
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7. CONSIDERACOES FINAIS

Conforme dispbe o §12, do art. 43 da LRF, as disponibilidades de caixa dos regimes
préprios, ficardo depositados em contas separadas das demais disponibilidades do ente e
aplicadas nas condi¢des de mercado, com observancia dos limites e condi¢Ges de protecdo e

prudéncia financeira, seguindo a Resolug¢do 3.922/10 da CMN.

A Reavaliagdo Atuarial realizada no ano de 2012 do IPREAF é elaborada baseada na
expectativa de que no ano subseqliente, ocorra um aumento das Reservas Matematicas
Previdenciarias de Beneficio @ Conceder e Beneficio Concedido no minimo no valor da Meta

Atuarial, desde que se mantenham as hipéteses estudadas e estabelecidas pelo Atuario.

7.1 META ATUARIAL

Conforme consta nas Avaliagdes Atuariais e na Portaria 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo que
essas Reservas, que retornardao ao Servidor em forma de Beneficio no futuro, ndao percam
seu poder de compra. O valor nominal de cada “real” contribuido este ano seja 0 mesmo
para os anos posteriores. Esse minimo, para mantermos o poder de compra dos recursos

financeiros, chamamos de META ATUARIAL.

Entdo, as Reservas previdenciarias constituidas sdo capitalizadas e procuram alcancar a
Meta Atuarial que é estabelecida pelo Atudrio, no momento da realizacdo do Calculo
Atuarial. A Portaria 403/08, no artigo 9, estabelece que as aplicacdes financeiras devam

observar as hipdéteses de uma taxa real de Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, uma
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rentabilidade maxima de 6% a.a, acrescido de um indice Inflacionario, que no nosso caso é o
IPCA — Indice de Preco ao Consumidor por Atacado.
Assim, a Meta Atuarial ao final do ano de 2012 para o IPREAF foi de 12,07% a.a.

referente @ acumulacdo da inflagdo (IPCA.), mais 6% a.a de rentabilidade real.

7.2 INFLACAO

Utilizamos o IPCA como indice inflaciondrio para compor a Meta Atuarial, devido a
Portaria 403/08 ndo definir qual o indice inflaciondrio @ ser utilizado pelos Institutos
Previdencidrios. Com isso, utilizamos o IPCA por ser tratado pelo governo federal como o

indice oficial de inflacdo do pais.

A acumulacdo do IPCA registrou uma alta de 5,84% a.a em 2012, segundo o IBGE. Uma

inflacdo bem abaixo do IPCA em relacdo ao ano anterior, que foi de 6,50% a.a. em 2011.

IPCA (%)
Indice de Pregos ao Consumidor por Atacado
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Os grupos que encareceram o IPCA em 2012 foram os grupos ALIMENTACAO E BEBIDAS,
representando 39% do IPCA, puxado pelos alimentos consumidos fora do domicilio e o
grupo DESPESAS PESSOAIS, representando 17% do IPCA, puxado pelo aumento da

remuneracao dos empregados domésticos, que tiveram um aumento médio de 12,73%.

J4 os grupos que apresentaram a maior inflacdo no ano, foram os grupos ARTIGOS DE
RESIDENCIA e o COMUNICACAO, representando 0,68% do IPCA, cada um. A esse fato, o
IBGE credita 4 reducdo de precos dos televisores, refrigeradores e microcomputadores, no
caso dos Artigos de Residéncia e na reducdo do preco nas contas de telefone, no caso do

grupo Comunicag¢ado.

7.3 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme a tabela e o grafico da rentabilidade Acumulada da pagina 39, a carteira de

investimentos do IPREAF apresenta-se com uma rentabilidade de 26,03% acumulado a.a.

Essa rentabilidade de 26,03% a.a da carteira de investimentos do IPREAF foi uma
rentabilidade acima do que foi pago pelo mercado, se compararmos com o desempenho do
indicador CDI, que obteve um rendimento de 8,36% acumulado no mesmo periodo. Com
isso, a carteira de investimento do IPREAF alcangcou uma rentabilidade de 311,2% do nosso

indice de referéncia. Um rendimento EXCELENTE das reservas do instituto.

7.4 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa com adequada relacdo retorno-risco, com vencimentos
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que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representa um dos grandes

desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD), que
é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do esperado,
no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o beneficio

esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atuarios e profissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado por

muitos de "Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou

seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que

acompanhem o fluxo projetado para o passivo e que sua estratégia de investimento ndo
cause prejuizo e a permanéncia das posi¢des aplicadas ndo coincidam com a necessidade de

caixa do instituto para os proximos anos.

Esse tipo de analise é importante para estratégias de investimentos a longo prazo, como
Fundo de Ac¢bes, Fundos Multimercados, aplicacbes em Titulos Publicos, investimentos de
condominio fechado ou que possuam prazos de caréncia ou até mesmo para os fundos de

investimento atrelados d subindices Anbima.

O mercado de renda variavel possui um alto nivel de risco, mas em compensacao,
quanto maior o risco de suas aplicagdes, maior a chance de rentabilidades excelentes. Os
analistas de mercado financeiro aconselham aos investidores desse tipo de aplicacdo,

estabelecer longos prazos para esse tipo de segmento. Segundo o Prof. Dr. Mauro Halfeld? o

3 , . . . . .
Pés-Doutorado em Massachussets e autor de livros sobre investimentos. Possui mais de 20 anos de

experiéncia no Mercado Financeiro. E professor da Universidade Federal do Parana e colunista da revista
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mais aconselhavel aos POUPADORES, para aplicar seus recursos financeiros em renda
varidvel é estabelecer prazos de no minimo 5 anos. A Histéria nos mostra, que aqueles que
aplicam em renda variavel tracando longos prazos, possuem mais chances de substanciais
rentabilidades, devido possuirem mais periodos positivos do que periodos negativos de
rentabilidade. Resumindo, para termos a certeza de uma rentabilidade excelente e
positiva, a aplicacao nos fundos de a¢ao deve permanecer sem movimentag¢ao, até o ano
de 2017. Para considerarmos a questdo da segurang¢a e liquidez nas aplicacbes como
determina a Resolucdo CMN 3.922/10, esse tipo de investimento, no qual estabelecemos
que ficara aplicada até o ano de 2017, ndo pode coincidir com um fluxo de caixa negativo do
RPPS, anterior a essa data. Um fluxo de caixa negativo do RPPS antes do ano de 2017
obrigard o IPREAF a vender sua posicdo antes da data pré-estabelecida e o risco de
absorvemos um retorno menor ou até mesmo prejuizo torna-se maior, devido a necessidade

de caixa e do pagamento de beneficios.

Conforme o estudo de ALM realizado sobre a Avaliagdao Atuarial de 2012, a partir do ano
de 2029, o IPREAF possuira um fluxo de caixa negativo, o que obrigard o instituto a consumir
os recursos financeiros poupados, para o pagamento de beneficios. Conforme descrito na
Projecao Atuarial de 2011, esse estudo foi o mais conservador possivel, pois ndo levou em

consideracao, a entrada de novos servidores concursados.

Diante da Analise realizada, as aplicacbes em investimentos que requerem esse tipo de
estudo precisam buscar horizontes de no maximo 17 anos, para nao coincidirem com o fluxo

de pagamento de beneficios.

época. Diariamente, possui um quadro as 18:00 (Brasilia) na radio CBN onde responde duvidas sobre

investimentos.
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ALM - Asset Liability Management

Instante em que 0 RPPS passara a consumir os recurs  0s poupados
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7.5 CONCLUSAO

Para manter o poder de compra das Reservas Matematicas Previdenciarias de Beneficio,
observou-se que a IPREAF necessitava de uma rentabilidade minina de 12,07% a.a. referente

a Meta Atuarial e felizmente essa meta foi alcangada e até mesmo superada ao final do ano.

Conforme descrito no item “6.3 Rentabilidade Acumulada da Carteira” na pag. 39,
observou-se que a IPREAF conseguiu uma rentabilidade de 26,03% a.a contra 8,36% a.a do

indice CDI.

Em valores monetarios, o IPREAF conseguiu, de Janeiro @ Dezembro de 2012, uma
rentabilidade de suas Reservas Previdencidarias de R$ 10.002.298,28, enquanto a
necessidade da Meta Atuarial era uma rentabilidade de RS 4.962.785,34, referente aos

12,07% a.a da Meta Atuarial.

Portanto, houve um ganho dos ativos liquidos do IPREAF em 13,96%. Ou seja, dos RS
50.143.564,29 do patriménio liquido ao final do ano, RS 5.039.512,94 representa a

rentabilidade acima do necessario para o cumprimento da Meta Atuarial.

Esse ganho de RS 5.039.512,94 terd um impacto de reducdo do Déficit Atuarial do
IPREAF e principalmente sobre as aliquotas de contribuicdo da Avaliacdo Atuarial do ano
seguinte, ja que as Reavaliacdes Atuariais buscam o reequilibrio do plano entre RECEITAS e
DESPESAS. Na Avaliacdo Atuarial de 2013, caso ndo haja nenhuma mudanca significativa da

massa, provavelmente ocorrera uma reducao das aliquotas para o ente publico.

Outro fato que deve ser levado em consideragdo é a reducdo da inflacdo, que gera um
impacto favoravel para os Institutos de Previdéncia, devido a composi¢cdao da Meta Atuarial.

Conforme o item 7.2 Inflagdo, tivemos uma reducdo de 0,70% na Meta Atuarial, o que,
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analogamente, representa uma reducdo até acima do que o mercado vem pagando de juros
(CDI). Em média, o CDI rentabilizou mensalmente 0,60% nos ultimos seis meses. Podemos
considerar que tivemos uma redugdo de “um més” da Meta Atuarial, se comparado ao ano

de 2011.

Com a diversificacdo da carteira dos investimentos do IPREAF, em alguns meses, o RPPS
conseguiu rentabilidades bem acima do CDI e da prépria Meta Atuarial, o que ajudou o
instituto @ cumprir a meta atuarial e com larga vantagem. Se os recursos financeiros do
IPREAF estivessem 100% em fundos de renda fixa cujo parametro sao os fundos DI, o IPREAF

ndo conseguiria cumprir a Meta Atuarial para o ano de 2012.

Diante da anadlise dos investimentos, verificamos presente em todas as aplicagOes
financeiras do IPREAF as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e transparéncia,

conforme exige a Resolugdo CMN 3.922/10.

E a andlise.
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